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1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de MARCO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do PREVIAP.

Este Relatdrio contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.

A, Jose Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
wwhw.atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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2.1-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVIAP

\e Segmentos da Resolugio CMN :;:z:’:;;‘;fzah'l '-i"‘;t:-'st"’? PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

4.695/2018 agosj2018 | Minimo [ 8% | Maximo |atuaimente (%)| Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA
1 [Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0% 0,0% 10,0% - s
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art. 72,1, b (100%) 0% 61,0% 81,0% 60,9% 14.417.028,29 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,¢c (100%) 0% 0,0% 81,0% 0,0% - -
4 |Operag6es Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art. 72,11, a (60%) 0% 13,1% 40,0% 12,9% 3.040.430,26 -
6 |F.l. em indices de RF Art. 72,11, b (60%) 0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art. 72,1V, a (40%) 0% 25,3% 40% 25,4% 6.013.062,88 =
8 |F.l. em indices de RF Art. 72,1V, b (40%) 0% 0,0% 40% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobilidrias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |CDB Art. 72, Vl,a (15%) 0% 0,0% 13,0% 0,0% - -
11 (Poupanga Art. 72, VI, b (15%) 0% 0,0% 2,0% 0,0% - -
12 |FIDC - Cota Sénior Art.72,VIl,a (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art. 72, Vil b (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, VIl, ¢ (5%) 0% 0,0% 0,00% 0,0% - -
15 [ TOTAL - RENDA FIXA 99,2% 23.470.521,43
RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 acdes) Art.82,1,a (30%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 agGes] Art.82,1,b (30%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
18 F.l. em ag¢des Art. 82, 1l,a (20%) 0% 0,6% 5,6% 0,3% 59.632,01 -
19 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,1, b (20%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 |F.l. Multimercados Art. 82,11l (10%) 0% 0,0% 10,00% 0,0% - -
21 [F.l. em Participagoes Art.82,1V,a (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
22 |F.1.C AgGes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
23 [F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24| TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82,81 (30%) 0,3% 59.632,01 -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.I.C em Divida Externa Art. 92A, | (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
26 [F.I1.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, 1l (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
27 |F.l. A¢Ges - BDR Nivel | Art. 92 A, lll (10%) 0% 0,0% 5,0% 0,0% - =
28 | TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% - -
29 IDESENQUADRADO - 100,0% 0,0% = S
30 |CONTA CORRENTE - 0,5% 129.278,85
31 [PATRIMONIO TOTAL 100,0% 23.659.432,29 | q
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020 - LIMITE DE BENCHMARK - PREVIAP

o Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N%  INDICESDEBENCHMARK | o | Maximo At”a(';‘)e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1|DI 0,0% 30,0% 25,6% 6.013.062,88 -
2 [IRF-M 1 0,0% 30,0% 33,9% 7.971.800,93 Os recursos aplicados estao acima do maximo estabelecido. Resgatar (912.754,90)
3 [IRF-M 0,0%  40,0% 0,0% - -
4 |IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% - )
5 [IMA-B5 0,0% 60,0% 12,9% 3.024.312,45 -
6 [IMA-B 0,0% 39,1% 27,5% 6.461.345,17 -
7 [IMA - B 5+ 00%  50% 0,0% - _
. ICMA - GERAL e IMA - GERAL ex- 0,0% 10,0% 0,0% i )
9 [IDKA 2, IDKA 3 0,0% 50,0% 0,0% - -
10 [IPCA 0,0% 5,0% 0,0% - -
11 [IPCA + TAXA DE JUROS 0,0% 5,0% 0,0% - -
RENDA VARIAVEL

12| MULTIMERCADO 0,0%  10,00% 0,0% - -
13 [[NDICES DE RENDA VARIAVEL 0,0% 20,6% 0,3% 59.632,01 -
1 INDICES DE INVESTIMENTO NO 0,0% 10,0% 0,0% i )

EXTERIOR

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limita¢do de aplicagdao conforme PAIl em vigor.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whaww . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267
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2.3-MOVIMENTAGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVIAP

RENTABILIDADE

APORTES VAR'ﬁL\CAO PU-
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 23.693.543,43 101.554,02 (11.408,13) - 87.959,39 (7.095,27) 80.864,12 23.864.553,44
2 | FEVEREIRO 23.864.553,44 81.105,32 (70.618,97) - 95.036,11 (13.607,56) 81.428,55 23.956.468,34
3 MARCO 23.956.468,34 148.097,11 (13.000,00) - 48.632,51 (610.044,52) (561.412,01) 23.530.153,44
4 ABRIL 23.530.153,44 - - - - - - 23.530.153,44
5 MAIO 23.530.153,44 - - - - - - 23.530.153,44
6 JUNHO 23.530.153,44 - - - - - - 23.530.153,44
7 JULHO 23.530.153,44 - - - - - - 23.530.153,44
8 AGOSTO 23.530.153,44 - - - - - - 23.530.153,44
9 [ SETEMBRO 23.530.153,44 - - - - - - 23.530.153,44
10| OUTUBRO 23.530.153,44 - - - - - - 23.530.153,44
11| NOVEMBRO 23.530.153,44 - - - - - - 23.530.153,44
12| DEZEMBRO 23.530.153,44 - - - - - - 23.530.153,44
13 ANO 23.693.543,43 330.756,45 (95.027,10) - 231.628,01 (630.747,35) (399.119,34) 23.530.153,44

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

Av. losé Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
CEP - 78043-300

Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT

www.atuarialconsulteria.com.br  Telefone: (65) 3621-8267
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

(%) Recursos do

(%) Recursos do

N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o Fundo Dispositivo da Resolugdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
Enquadrado? 4.695/2018
FUNDO SEGMENTO
1 [BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 2.409.794,74 |  10,19% SIM
2 |BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 3.294.385,52 |  13,92% SIM
3 |CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 2.036.314,47 8,61% SIM FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 72,1, b (100%) (exc. 60,9% SIM
4 |CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 194.999,30 0,82% SIM Tx. de 1 dia)
5 |BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 3.024.312,45 |  12,78% SIM
6 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP 3.457.221,81 | 14,61% SIM
7 o L 0,
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 580.352,28 2,45% SIM | b cadores de RE
8 |SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 1.025.194,30 4,33% SIM Art. 72, 1ll, a (60% e 20% 12,9% SIM
por fundo)
9 |CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 1.434.883,68 6,06% SIM
10 . . 9
SICREDI PREMIUM LP 1.008.089,10 4,26% SIM FI de Renda Fixa - Art. 72,
11 |FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 1.003.336,57 4,24% SIM IV, a (40% e 20% por 25,4% SIM
. fundo
12 |BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 4.001.637,21| 16,91% SIM )
- Flem Acdes - Art. 89, II,
13 [BRADESCO FIA PETROBRAS 59.632,01 0,25% SIM em 9°f2‘°‘ W)r a 0,3% SIM
0
TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 23.530.153,44 99,45%
14 |CAIXA ECONOMICA FEDERAL 2.171,75 0,01%
15 |BANCO DO BRASIL 127.107,10 0,54%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 129.278,85 0,55%
PATRIMONIO LiQUIDO 23.659.432,29 | 100,00%

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: MARCO

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT

wwner atuarialconsultoria.com. br

CEP - 728043-200

Telefone: (65) 3621-B267
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢ao CMN

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

4.695/2018 N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado Fundo delnvestimento RPPdsos:Ll':lr\leDc:)PL* Enquadrado?
1 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 2.409.794,74 708.758.244,80 0,340% SIM
» |BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 3.294.385,52 874.359.185,40 0,377% SIM
3 |CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 2.036.314,47 5.890.819.394,91 0,035% SIM
4 |CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 194.999,30 10.517.651.272,61 0,002% SIM
s [BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 3.024.312,45 4.397.326.460,64 0,069% SIM
Art. 14 - As aplicacdes deversio | 6 [BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP 3.457.221,81 6.969.533.398,64 0,050% SIM
representar até 15% do 7 |SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 580.352,28 410.413.113,31 0,141% SIM
patriménio liquido do fundo. | g crep) Fi INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 1.025.194,30 322.960.196,88 0,317% SIM
o |CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 1.434.883,68 2.791.754.446,71 0,051% SIM
10 |SICREDI PREMIUM LP 1.008.089,10 120.952.589,33 0,833% SIM
11 |FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 1.003.336,57 5.503.080.783,31 0,018% Sim
12 |BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 4.001.637,21 2.725.355.805,79 0,147% SIM
13 |BRADESCO FIA PETROBRAS 59.632,01 127.748.632,16 0,047% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 23.530.153,44
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 129.278,85

PATRIMONIO LiQUIDO

23.659.432,29

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: MARCO

A, José Monteiro de Figueiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugue de Caxias - Cuiaba - MT

wwner atuarialconsultoria.com. br

CEP - 728043-300
Telefone: (65) 3621-B267
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

(%) 8 Disposito (%) Recursos
FIC - Fundo de Investimento em Cotas Distribui¢do . Recursos o (%) Recursos do 2 Legal .
Valor Aplicado no Patrimonio Liquido do o " do RPPS
das cotas do do RPPS RPPS sobre o PL* =] Resolugdo
. Fundo (R$) b FI o T = e sobre o
FI - Fundo de Investimento Al e g MN | cEGMENTO
FUNDO & 4.695/2018
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 100,00% 2.409.794,74 10,19% 708.758.244,80 0,340% SIM
BRAM FI RF IMA-B TITULOS PUBLICOS 100,00% 2.409.794,74 | 10,19% 754.324.266,23 0,319464% SIM FI Refer.
100% Titulos
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 100,00% 3.024.312,45 | 12,78% 4.397.326.460,64 0,069% SIM | 1N-Art. 72
|l 60,9%
BB TOP RENDA FIXA IMA-B 5 LONGO PRAZO Fi 100,00% 3.024.312,45 | 12,78% 6.135.546.386,54 0,049292% SIM (" b (100%)
exc. Tx.de 1
BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 100,00% 3.457.221,81 14,61% 6.969.533.398,64 0,050% SIM dia)
BB IRF-M 1 FI RENDA FIXA 100,00% 3.457.221,81 | 14,61% 6.969.600.055,17 0,049604% SIM
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 100,00% 580.352,28 2,45% 410.413.113,31 0,141% SIM FI Refer.
N Indicadores
FI RF REFERENCIADO IMA-B ALOCACAO LONGO PRAZO |  100,00% 580.352,28 | 2,45% 787.099.748,14 0,073733% SIM de RE - Art
) 12,9%
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 100,00% 1.434.883,68 | 6,06% 2.791.754.446,71 0,051% SIm ( 7%, a
60% e 20%
FI CAIXA MASTER BRASIL RF REF IMA-B LP 100,00% 1.434.883,68 | 6,06% 3.464.602.155,38 0,041416% SIM por fundo)
SICREDI PREMIUM LP 100,00% 1.008.089,10 4,26% 120.952.589,33 0,833% SIM
FI RF CREDITO PRIVADO ALOCACAO LONGO PRAZO 49,50% 499.004,10 | 2,11% 257.884.975,74 0,193499% SIM FI de Renda
FI RF TITULOS PUBLICOS ALOCACAO LONGO PRAZO 28,50% 287.305,39 | 1,21% 842.314.636,79 0,034109% SIM Fixa - Art.
79,1V, a 25,4%
FI RF ALOCACAO RISCO DE MERCADO LONGO PRAZO 22,00% 221.779,60 | 0,94% 88.206.559,14 0,251432% SIM (40% e 20%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 100,00% 4.001.637,21 | 16,91% 2.725.355.805,79 0,147% SImM por fundo)
BB TOP DI RF REFERENCIADO DI LP Fi 100,00% 4.001.637,21 | 16,91% 35.463.378.747,56 0,011284% SIM

Lo, Jose Monteiro de Figuesiredo M2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401

Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT

werwwruo . atuarialconsultoria.com.br

CEFP - 78043300
Telefone: (B5) I621-B267F
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no

Total de Recursos de

(%) Recursos do

Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 (BB Gestao de Recursos DTVM S.A. 10.483.171,47 1.047.816.334.695,38 0,0010% SIM
2 [Caixa Econdmica Federal 4.669.534,02 440.745.737.279,66 0,0011% SIM
3 |BRAM - Bradesco Asset Management S.A. DTVM 5.763.812,27 560.425.003.834,32 0,0010% SIM
Confederagao Interestadual das Cooperativas Ligadas
4 2.613.635,68 28.199.463.087,56 0,0093% SIM

ao Sicredi
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 23.530.153,44
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 129.278,85
PATRIMONIO LIQUIDO 23.659.432,29

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: MARCO

Av. José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Duque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300

whawnar. atuarialeconsultoria.com. br Telefone: (65) 3621-8267
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4. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:I:?;():ADO Patriménio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 23.470.521,43 99,7%
RENDA VARIAVEL 59.632,01 0,3%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL 23.530.153,44 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

59.632,01
0,3%

23.470.521,43
99,7%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

11
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4.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

. VALOR APLICADO Per.cer:tlfal s’ob.re
INDICE (BENCHMARK) (em RS) Patrimonio Liquido
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagao - 0,0%
DI 6.013.062,88 25,6%
IRF-M 1 7.971.800,93 33,9%
IRF-M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 3.024.312,45 12,9%
IMA -B 6.461.345,17 27,5%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX - C - 0,0%
IDKA 2 - 0,0%
IDKA 3 - 0,0%
IPCA - 0,0%
IPCA + TAXA DE JUROS - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 59.632,01 0,3%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - IMOB - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - IFIX - 0,0%
iNDICES DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL 23.530.153,44 100,0%
DISTRIBUICAO D@MXEIRA/ POR INDICE
0,3% DI
IMA - B 7 26%
27%
IMA-B5
13% IRF-M 1
34%

*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patrimoénio Liquido
(em RS)

RPPS
Banco do Brasil 10.483.171,47 44,6%
Caixa Economica Federal 4.669.534,02 19,8%
Bradesco 5.763.812,27 24,5%
Sicredi 2.613.635,68 11,1%

TOTAL 23.530.153,44 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
11%

Banco do Brasil

/_ 45%

Bradesco
24%

Caixa Economica
Federal
20%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-DISTRIBUIGCAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
SEGMENTO VALOR APLICADO Patrimoénio Liquido
(em RS)
RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
L. 23.530.153,44 100,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 23.530.153,44 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
0%
RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)

100%

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-D|STR|BU|CAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
4.4.1-DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
25.000.000,00 -

23.530.153,44
20.000.000,00 -
15.000.000,00 -

10.000.000,00 -

5.000.000,00 -

0,00

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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100%

80%

60%

40%

20%

0%

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100%

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
S A A O A B 0 D D D D N D > D a0 AN P D ® DD D >
LA SR I M VP LGN LGN AP GO RN U SN SN SR S S PR P S~ AN ol

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.5-SEPARAGCAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per-celjtt-lal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) 4.460.558,38 19,0%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
19.069.595,06 81,0%
PRAZO
TOTAL 23.530.153,44 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)

1 ()
% RECURSOS

PARA MEDIO E
LONGO PRAZO
81%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrup¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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5 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO

.~ . . Valor )
Provisao de Caixa Banco Agéncia Conta (R$) Fundo de Investimento
CAIXA FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA
Res?rvaf de ECONOMICA 1385 006.00000189-5 1.003.336,57 REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
ObrigagGes FEDERAL

o Previdenciarias no

E exercicio BANCO DO BRASIL 8236-8 247-X 3.090.596,17 | BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP

o

o

e Total 4.093.932,74

o

:_,’ Reservas para pagto

a da Despesa Adm no | BANCO DO BRASIL 8236-8 11309-3 180.132,39 BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP

§ exercicio

o

@ Total 180.132,39

o

sobra de Despesa Adm | 5\ \cO DO BRASIL 8236-8 991-1 186.493,25 | BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP
(exercicio anteriores)

Total 186.493,25
Total 4.460.558,38

Referéncia: MARCO
** Conforme definido na Politica Anual de Investimentos/2020, os responsaveis pela gestdo do PREVIAP, terdo prazo maximo de 90 dias, a
contar a partir de 012 de janeiro de 2020, para constituir um fundo (ou varios fundos) como PROVISAO DE CAIXA.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

FI CAIXA BRASIL
RENDA FIXA

INFORMAGOE
© Gl RF PERFIL FIC FI RFIRF-M 1 TP IMAB5 FICFI REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 03.543.447/0001-03 03.737.206/0001-97
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa Indices Referenciado — DI
iNDICE CDI IRF-M1 IMA-B5 CDI
a Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprio de
AP R Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 17/12/1999 05/07/2006
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - ) - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICACOES
0,01 Qualquer valor 0,01 1.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 0,01 Qualquer valor 0,01 1.000,00
SALDO MiNIMO 0,01 Qualquer valor 0,01 1.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui 30 dias N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguintea | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ] . .
" 2 - Baixo 2 - Baixo 4 - Alto 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 2.725.355.805,79 6.969.533.398,64 4.397.326.460,64 5.503.080.783,31
LIQUIDO **
NUMERO DE
637 1227 620 689
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,261108 2,670029 19,039487 3,680025
ENQUADRAMENTO Fl de Renda Fixa - Art. 72, | FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI de Renda Fixa - Art. 79,
LEGAL IV,a (40% e 20% por | Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc. IV, a (40% e 20% por

fundo)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

fundo)

* Definigdo da Instituicdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BRADESCO FI RF IRF -
INFORMACGES CAIXA FI BRASIL IRF - | CAIXA BRASILIMA - B CAIXA FIC NOVO M 1 TITULOS
M 1TPRF TiTULOS PUBLICOS BRASIL IMA - B RF LP 2
PUBLICOS
CNPJ 10.740.670/0001-06 10.740.658/0001-93 10.646.895/0001-90 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa
iNDICE IRF-M1 IMA-B IMA-B IRF-M1
PUBLICO ALVO Regm”fesA Pr.oprlos. de Regm”fesA Pr.oprlos. de Investidores Qualificados Reglr?neA Prf)prlo .de
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/05/2010 08/03/2010 27/10/2009 02/07/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - ) - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICACOES
0,00 0,00 0,00 Qualquer valor
ADICIONAIS
RESGATE MINIMO 0,00 0,00 0,00 Qualquer valor
SALDO MiNIMO 0,00 0,00 0,00 Qualquer valor
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO
" 2 - Baixo 3 - Médio 3 - Médio 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 10.517.651.272,61 5.890.819.394,91 2.791.754.446,71 874.359.185,40
LIQUIDO **
NUMERO DE
1357 913 307 263
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,556251 3,257774 3,472679 2,5226924
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. Indicadores de |Fl Refer. 100% Titulos TN
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 72,1, b (100%) (exc. RF-Art.79,1ll,a (60%e | Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) 20% por fundo) Tx. de 1 dia)

* Definigdo da Instituicdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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Previdéncia Social

Publico em geral

Publico em Geral

INSTI'II'BLTSZIIE\IS:I?FIC RF BRADESCO FIA SICREDI Fi
INFORMACOES IMA B TITULOS PETROBRAS SICREDI PREMIUM LP | INSTITUCIONAL RF IRF
-M1LP
PUBLICOS
CNPJ 10.986.880/0001-70 03.916.081/0001-62 03.564.809/0001-34 19.196.599/0001-09

SEGMENTO Renda Fixa Renda Varidvel Renda Fixa Renda Fixa

CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Acdes Setoriais Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE IMA-B IBOV CDI IRF-M 1

PUBLICO ALVO Regime Préprio de

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

DATA DE INiCIO

Tx. de 1 dia)

(20%)

17/02/2010 10/07/2000 27/12/1999 07/02/2014
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 1,50% a.a. 1,00% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . - ) - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00 1.000,00 2.000,00 50.000,00
APLICACOES
Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 5.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a D+4 (Quatro dias Uteis D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) apos a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . .
" 2 - Baixo 4 - Alto 2 - Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 708.758.244,80 127.748.632,16 120.952.589,33 322.960.196,88
LIQUIDO **
NUMERO DE
116 10482 3191 333
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,3095006 4,2065501 10,4372111 1,802886
Fl Refer. 100% Titulos TN - N Fl de Renda Fixa - Art. 72, | Fl Refer. Indicadores de
ENQUADRAMENTO Fl em Agdes - Art. 82, 11, a
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. IV, a (40% e 20% por

fundo)

RF - Art. 72,11, a (60% e

20% por fundo)

* Definigdo da Instituicdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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SICREDI FIC

INFORMACGES INSTITUCIONAL RF
IMA -B LP

CNPJ 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE

IMA-B

PUBLICO ALVO

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

DATA DE INiCIO 18/12/2009
TAXA DE
-~ 0,20%a.a.
ADMINISTRAGCAO
TAXA DE . )
Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICACOES
5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 5.000,00
SALDO MiNIMO 50.000,00
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo)
RISCO DE MERCADO o
* 3 - Médio
PATRIMONIO
, 410.413.113,31
LiIQUIDO **
NUMERO DE
397
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,4447654
ENQUADRAMENTO FI Refer. Indicadores de
- o 0,
LEGAL RF - Art. 72, 11l, a (60% e

20% por fundo)

* Definigdo da Instituicdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagdes posicionadas no ultimo dia util do més.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR ACUMULADO
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADQ} 0,37% 0,27% 0,14% 0,79%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,35% i 0,27% i -0,03% 0,59%
SICREDI PREMIUM LP 0,36% 0,32% -0,55% 0,13%
CDI 0,38% | 0,29% | 0,34% 1,01%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmmmm FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO B FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
o BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI
o SICREDI PREMIUM LP SICREDI PREMIUM LP
e CDI HCDI

0,60% -

0,40% - 5 1,01%

0,20% - 0,79%

)
0100% T Fo T T T T T T T T T T 0'59A)
-0,20% -
1 0,
-0,40% - 0,13%
-0,60% - ©
ACUMULADO

JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 0,25% : 0,44% : -7,10% -6,46%
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 0,23% i 0,44% i -7,00% -6,38%
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 0,40% i 0,44% i -7,64% -6,86%
BRADESCO INSTITUCIONAL FICRFIMABTITYy 0,24% i 0,43% i -7,01% -6,39%
IMA -B 0,26% | 0,45% | -6,97% -6,31%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mm¢mms CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS m CAIXA BRASIL IMA - B TiITULOS PUBLICOS
O=== CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP
o SICREDI FIC INSTITUCIONAL RFIMA - B LP SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP
esm¢mme BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
IMA - B B BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
2.00% - EIMA-B
0,00% 'IM T T T T T T T T
ACUMULADO
-2,00% -
-4,00% - -6,31%
-6,38% -6,39% ’
-6,00% - -6,46% ! 12370
-8,00% -
-10,00% - -6,86%
JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 0,42% i 0,36% i 0,59% 1,38%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 0,42% i 0,35% i 0,60% 1,38%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF- M 1 LP 0,47% i 0,46% i 0,66% 1,60%
BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOY 0,42% i 0,35% i 0,58% 1,36%
IRF-M 1 0,44% | 0,38% | 0,60% 1,43%

Rentabilidade Mensal

@mmGmmm CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF
©== BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M 1 TP
=== SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP
@mmgmms BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS

Rentabilidade Acumulada
W CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP

SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP ® BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS

HIRF-M1
e=» |RF-M1
0,80% 1 1,60%
0,60% -
o 1,43%
% - (V) 0,
0,40% 1,38% 1,38% 1,36%
0,20% -
0,00% L] L] L L L] L] L] L L L L] L
ACUMULADO

JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 0,56% i 0,65% i -1,79% -0,60%
IMA-BS 0,56% ]| 0,64% | -1,75% -0,57%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
< BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI e |[MA-B5 BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI mIMA-B5

1,00% -

050% | == ACUMUL

0,00% L} ‘\- L] L] L} L} L} L] L] L] L] Ll

-0,50% - \ -0,57%

-1,00% - \

-1,50% -

O
-2,00% - -0,60%

JAN FEV MAR
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2020 - Fundos atrelados ao IBOVESPA
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
BRADESCO FIA PETROBRAS -5,27%  -10,67% : -47,68% -55,73%
IBOVESPA -1,63% | -8,43% | #####H# -36,86%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@mmgums BRADESCO FIA PETROBRAS eaxCse |BOVESPA = BRADESCO FIA PETROBRAS = IBOVESPA
0,00% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
-10,00% -
-20,00% - \
-30,00% - &
-40,00% -
-50,00% -
60,00% - -55,73%
JAN FEV MAR
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ATUARIAL
8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVIAP
JAN FEV MAR
RENTABILIDADE o o o
MENSAL DA CARTEIRA 0,34% | 0,34% | -2,34%
CDI 0,38% 0,29% 0,34%
IBOVESPA -1,63% -8,43% -29,90%
META ATUARIAL 0,69% 0,73% 0,55%
A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO PREVIAP NO MES DE MARCO FOI DE:
RS (561.412,01)
A META ATUARIAL NO MES DE MARCO FOI DE:
RS 130.917,17
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2020 - PREVIAP
JAN FEV MAR
RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 0,34% | 0,68% | -1,68%
CARTEIRA
CDI 0,38% 0,67% 1,01%
IBOVESPA -1,63% -9,92% -36,86%
META ATUARIAL | 0,69% | 1,42% | 1,97%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO PREVIAP:| RS (399.119,34)
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 466.939,53
DEFASAGEM PARA O CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL| RS (866.058,87)
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C [=} L] = u L T [ =] " 1 o

GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2020

=@ Rentabilidade Carteira =g Meta Atuarial a=Cue CDI
2,5% -
2,0% -
1,5% -
1,0% - A

0,5% - </§
0,0% - . I

-0,5% - JAN FEV\MAR
-1,0% -
-1,5% -
-2,0% -

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta

Carteira Atuarial
JAN 0,34% 0,69% 0,38%
FEV 0,68% 1,42% 0,67%
MAR -1,68% 1,97% 1,01%
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8.3.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIAP , apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de -1,68% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI),
obteve um rendimento acumulado de 1,01% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o

momento, uma rentabilidade de -165,37% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVIAP é de -1,68% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 1,97%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de -84,97% sobre a Meta Atuarial.
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9-ANALISE DE MERCADO

9.1-TAXA SELIC

Na reunido nos dias 17 e 18 de marco de 2020, o COPOM decidiu reduzir a Taxa Selic de
4,25% a.a. para 3,75% a.a.. A decisdo foi unanime e o COPOM reitera que a conjuntura econdémica
prescreve politica monetdria estimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

Para adoc¢do desta decisdo, o COPOM tira como base, a conjuntura macroeconémica
nacional e internacional. No mercado interno, o COPOM analisou que os dados de atividade
econdmica divulgados, vinham em processo de recuperacdo gradual da economia brasileira, ndo
refletindo ainda os efeitos da pandemia de COVID-19 na economia interna.

Em relacdo ao cendrio internacional, o COPOM mensurou que, a pandemia causada pelo
novo coronavirus, provocou uma desaceleracdo no crescimento global, com quedas nos precos das
commodities e aumento da volatilidade nos precos de ativos financeiros. Entretanto, apesar da
provisdo adicional de estimulo monetario pelas principais economias, o ambiente para as economias
emergentes, como o Brasil, se tornou desafiador.

A principal mensagem que traz a reunido, é assinalar ao mercado que, dependendo dos
rumos que a economia brasileira tomar ao longo do ano, poderia tornar-se contraproducente uma
reducdo da taxa basica de juros além de 0,50 ponto percentual, por resultar em apertos nas
condicBes financeiras, mas, vendo como adequada a manutencdo da taxa Selic em seu novo
patamar, dependendo das novas informacdes sobre a conjuntura econémica do pais.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2019,

projeta a taxa de juros finalizando 2020 em 4,25%.

32

A, José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whawnw . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

9.2-RENDA FIXA

Os Subindices IMA iniciaram o més de marco com valorizacdo. A partir do dia 09,
apresentaram estagnacdo e, posteriormente, devolucdo dos ganhos conquistados no inicio de
marco e até mesmo devolugcdo dos ganhos de 2020.

O més de marco apresentou forte desvalorizacdo na curva de juros dos ativos de Renda
Fixa, com destaque para os ativos de longo prazo (IMA — B, IMA — B 5+, etc), que apresentaram alta
desvalorizacdo no periodo. Esse fato é reflexo da instabilidade no mercado que criou um cenario de
aversdo a aplicagdes com riscos de longo prazo (IMA — B, IMA — B 5+, etc).

Somente o IMA — B 5+, chegou a rentabilizar +1,02% no inicio do més, mas a apresentando

forte desvalorizagao e fechando margo em -10,93%.

PERFIL Conservad. Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

. IMA -

INDICE IRF-M 1 IDKA2 | IMA-B5 IRF-M IMA-B |IRF-M 1+|IMA-B5+
GERAL

MARCO 0,60% -1,21% -1,75% -1,98% -0,11% -6,97% -0,47% -10,93%

Acumulado/2020 1,43% 0,00% -0,57% -0,99% 1,42% -6,31% 1,44% | -10,62%

Rentabilidade Acumulada (Més)
e=ge=|RF - M 1 IDKA 2 o=IMA -B5 e=ge=|MA - GERAL

efp==|RF - M ep=|MA - B e |RF - M 1+ expn|MA - B 5+

4,0%
2,0%
0,0%
-2,0%
-4,0%
-6,0%
-8,0%
-10,0%
-12,0%
-14,0%
-16,0%
-18,0%

R R R N RS IR

A SR G RN G G G

N Y v Vv v v v
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9.3-RENDA VARIAVEL

As incertezas de uma possivel recessdo na economia mundial, em meio a pandemia do
COVID-19, trouxeram fortes oscilacbes as Bolsas no mundo todo. No Brasil, os indices de Renda
Variavel (IBOVESPA e IBR-X), apresentaram desvalorizacdo acentuada, ocasionando Rentabilidade
negativa no periodo e em 2020.

O indice IBOVESPA, principal indicador de a¢des negociadas na Bolsa brasileira fechou o
meés com variagcdo negativa de -29,90% aos 73.019 pontos. O indice acumula uma variacdo de -
23,47% nos ultimos doze meses. O indice IBRX-50 que representa as 50 maiores empresas
negociadas na Bolsa, finalizou o més com uma variacdo negativa de -30,37% aos 11.782 pontos. O
indice acumula uma variacao de -25,64% nos ultimos doze meses.

Analisando por setor, tirando as acdes da Vale, que apresentaram desvalorizacdo em torno
de -4%, todos os demais setores apresentaram desvalorizacdo superior a -28%. Somente a

Petrobras, apresentou desvalorizacdo de -47%.

iNDICE IRF-M 1 IBOVESPA IBRX - 50
MARGO 0,60% -29,90% -30,37%
Acumulado/2020 1,43% -36,86% -37,60%

Rentabilidade Acumulada (Més)
a=ges|RF - M 1 a=gu=|BOVESPA agus|BX - 50
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10-ANALISE MACROECONOMICA

10.1-IPCA

O IPCA de margo/2020, apresentou forte reducdo na inflagdo (0,07%), se compararmos
com o més anterior (fevereiro/2020 = 0,25%). Foi o menor resultado para um més de marc¢o desde o
inicio do Plano Real (1994).

No ano o IPCA registra acumulacdo de 0,53%, abaixo dos ultimos 12 meses observados
anteriormente que registraram acumulacgao de 3,30%.

Em marco de 2019, o IPCA havia ficado em 0,75%.

10.1.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA, foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS cujo indice apresentou inflagdo de 0,22%, influenciado principalmente pelo
comportamento da alimentac¢do no domicilio, e pela alimentacdo fora de casa, com destaque na alta

do lanche.

10.1.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo TRANSPORTES, cujo indice
apresentou deflacdo de -0,18%, decorrente da queda nos pregos das passagens aéreas, e na queda de todos

os combustiveis (Etanol, Oleo Diesel, Gasolina e Gas Veicular).

35

A, José Monteiro de Figueiredo N2 212 - Edificio Goiabeiras Executive Center, Sala 401
Bairro Dugque de Caxias - Cuiaba - MT CEP - 78043-300
whawnw . atuarialconsultoria.com.br Telefone: (65) 3621-8267



ATUARIAL

10.1.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de margo, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS apresentou inflacdo de 0,22% uma forte
aceleracdo em relagdo ao més anterior (fev/2020 = 0,02%). Os trés produtos do grupo, com a maior alta de
pregos foram a Cenoura (20,39% e 64,34% a.a.), a Cebola (20,31% e 10,48% a.a.) e o Tomate (15,74% e
56,44% a.a.). Os trés produtos do grupo, que apresentaram a maior queda de precos foram a Refei¢do (-

0,10% e 1,31% a.a.), as Carnes (-0,30% e -7,70% a.a.) e o Queijo (-0,55% e 0,00% a.a.).

10.1.4-INFLAGAO POR REGIAO

No més, Campo Grande - MS foi a capital que apresentou a maior inflagdo (0,56%), enquanto
Goiania - GO apresentou deflacdo de -0,74%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflacdo de 0,07%.
No ano, Aracaju - SE é a capital que apresenta a maior inflacdo (1,47%), enquanto Goiania - GO

apresenta deflacdo de -0,47%. No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 0,53%.

1 O grupo Alimentacdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicagdo, por

exemplo, que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma andlise especial sobre o aumento de pregos.
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10.2-CENARIO ECONOMICO EXTERNO E INTERNO

INTERNACIONAL: Os efeitos da propagagao do COVID-19, continuou impactando
negativamente a economia mundial, resultando em novas revisGes para o crescimento global.
Segundo o FMI, 2020 sera o ano de recessdo para todos os paises. Somente a Itdlia, o PIB/2020
devera fechar em -10%. O FMI acredita em recuperacdo da economia em 2021, mas, desde que
tenhamos “contencdo da pandemia e de qudo fortes e coordenadas serdo as acdes de politica
monetdria e fiscal pelos governos”. No dia 25/03, o FMI anunciou a disponibilizacdo de USS 1 Trilhdo
para empréstimos. O Governo Americano anunciou a disponibilizacdo de USS 2 Trilhdes, para
auxiliar as empresas e amenizar os impactos da paralisacdo da economia. No dia seguinte, o G-20,
grupo das 20 maiores economias mundiais, anunciaram a injecdo de mais USS 5 Trilhdes na
economia global e reforcaram a frase dita uma semana antes de que, “fardo o que for preciso para
superar a pandemia de Coronavirus”. Segundo a diretora-gerente do FMI, Kristalina Georgieva, "A
crise atingira especialmente os mercados emergentes e os paises em desenvolvimento, que prevé
gue eles precisardo de centenas de bilhdes de ddlares em ajuda externa. Mas ninguém escapard
ileso.” Para garantir essa recuperacao em 2021, Georgieva pediu investimentos para conter o virus e
reforcar os sistemas de saude, reiterando que o FMI esta disposto a usar sua capacidade de
empréstimo de USS 1 Trilhdo para enfrentar a crise. E anunciou que o fundo emergencial da
entidade foi reforcado para atender aos pedidos de ajuda de mais de 90 paises.

BRASIL: Apds a declaragdo da OMS - Organiza¢ao Mundial da Saude, de Pandemia Mundial
da COVID-19, o mercado financeiro brasileiro, que até entdo vinha apresentando ganhos positivos,
desabou a partir do dia 11/03. Isso contribuiu para a forte desvalorizacio de todos os
investimentos, inclusive de alguns Fundos DI, por conta da elevagao do risco de crédito e liquidez.
Na Reunido ocorrida nos dias 17 e 18 de margo, o COPOM decidiu reduzir a taxa Selic de 4,25% para
3,75%, comunicando a possibilidade de novas reducbes nas préoximas reunides, dependendo do
desenrolar da crise. Para mitigar a propagag¢ao do COVID-19 de forma comunitdria, muitos Estados
no Brasil, tomaram medidas drdsticas, proibindo a movimentacdo e aglomeracdo de pessoas em
locais publicos (pracas, praias, cinemas, teatros, museus...). Alguns Estados decretaram “estado de
calamidade publica” e “isolamento domiciliar”, além do fechamento de fronteiras, aeroportos,
comércio e diminuicdo do transporte coletivo. Com essa interrupcdo abrupta da atividade
econdmica, a atividade econdmica sentiu o baque, reduzindo projecdes de crescimento econdmico
e forte desvalorizagao dos investimentos. Para se evitar a demissao em massa de trabalhadores e
guebra generalizada de empresas, o Governo Federal publicou uma Medida Proviséria, no dia
22/03, flexibilizando a relacdo de trabalho entre empregador e empregado, onde permite o
teletrabalho, a antecipagdo de férias individuais, a concessao de férias coletivas e outras opgdes. E
anunciou um Auxilio Emergencial de RS 600,00 reais, por trés meses, para trabalhadores
autonomos, microempreendedores e desempregados.
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11-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 09/04/2020, a inflagdo
projetada para o final do ano devera ficar em 2,52% e a Meta Atuarial aproximadamente em 8,81%.

Se ndo tivermos grandes oscilacdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 12, a carteira devera rentabilizar entre -7,19% a -2,54% no

final do ano, podendo encontrar dificuldades para alcancar a Meta Atuarial.

Projecg%ga Carteira

-2,54%
— = o
- 9, ~
PROJECAO - META PROJEEM’ PROJECAO -
ATUARIAL RETORNO RETORNO (Otimista)

(Pessimista)
Nossa recomendacdo para aplicacdo (aportes) de recursos oriundos de repasses
previdenciarios ou qualquer outra receita disponivel € que sejam aplicados em:

> 30% indice moderado para arrojado (IRF - M).
> 70% indices moderados (IMA-B5 e/ou IDKA 2).

As recomendacles e as analises efetuadas seguem as disposicbes estabelecidas na
Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condicdes

de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo, adequacdo as obrigacdes
previdencidrias e transparéncia. ﬂ
r/%/
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