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ATUARIAL

1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de MAIOQ,
sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do PREVIAP.

Este Relatdério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma anadlise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento
quanto a Meta Atuarial e uma projecao sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das
aplicagoes financeiras.

Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,

no minimo mensalmente, relatério detalhado contendo

informacbes sobre a rentabilidade e risco das aplicaces.

ww.atuarialconsultoria.com.br Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Mort:
65 3621-8267 CEP - 78.005-380 Cuiaba - M’
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2.1-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVIAP

\e Segmentos da Resolug¢io CMN :;:Z?SI;L;;: Eunin e 1R Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA

; 4.695/2018 4.5:;.: . Minimo E“;"’I“tlzg'a Maximo |Atualmente (%)| Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO

RENDA FIXA

1 [Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% = =
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art. 72,1, b (100%) 0,0% 60,1% 80,1% 60,1% 13.044.722,76 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,c (100%) 0,0% 0,0% 80,1% 0,0% - -
4 (Operagdoes Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art.7%,1l,a (60%) | 0,0% 11,8% 40,0% 12,1% 2.626.756,85 >
6 |F.l. em indices de RF Art. 72,11, b (60%) 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art.7%,1V,a (40%) | 0,0% 27,6% 40,0% 26,7% 5.804.122,15 >
8 [F.l. em indices de RF Art. 79,1V, b (40%) 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobilidrias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10 |CDB Art.7¢,Vl,a (15%) | 0,0% 0,0% 13,0% 0,0% - -
11 (Poupanga Art.79,VL,b (15%)| 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% - >
12 |FIDC - Cota Sénior Art.72,Vil,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art.72,VIl, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, VIl, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
15 ITOTAL - RENDA FIXA 98,9% 21.475.601,76

RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 acGes) Art.82,1,a (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - >
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 acGes] Art.82,1,b (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
18 |F.l. em agGes Art. 82,11, a (20%) 0,0% 0,5% 5,5% 0,5% 118.019,45 >
19 [F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,11, b (20%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 |F.l. Multimercados Art. 82, Il (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
21 [F.l. em ParticipacGes Art.82,1V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
22 |F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - >
23 [F.I.C Acdes - Mercado de Acesso Art. 82, IV, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24| TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82, §1 (30%) 0,5% 118.019,45 -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.I.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
26 |F.l.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, 1l (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
27 |F.l. Agdes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - S
28 | TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% - =
29 IDESENQUADRADO = 100,0% 0,0% = =
30 [CONTA CO’BRENTE - 0,5% 112.433,11
31 [PATRIMONIO TOTAL 100,0% 21.706.054,32 |
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE BENCHMARK - PREVIAP

. Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N#|  INDICES DE BENCHMARK |\ i imo [ Maximo At”a('%e“te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1|DI 10,0% 60,0% | 26,9% 5.804.122,15 -
2 |[IRF-M 1 10,0%  60,0% | 34,6% 7.480.895,55 -
3 |IRF-M 0,0%  40,0% 0,0% - -
4 |IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% - -
5|IMA-B5 2,0% 60,0% | 11,3% 2.449.270,20 -
6 |IMA - B 0,0%  34,0% | 26,6% 5.741.313,86 -
7 |IMA - B 5+ 0,0%  50% 0,0% - _
8 |IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C| 0,0%  10,0% 0,0% - -
9 |IDKA 2, IDKA 3 0,0%  50,0% 0,0% - -
10|IDKA 20 0,0% 5,0% 0,0% - -
11|IPCA + 6,00% a.a 0,0% 100,0% | 0,0% - -
RENDA VARIAVEL

12 |Multimercado 0,0% 10,0% 0,0% - -
13 [Ibovespa 0,0% 30,0% 0,5% 118.019,45 -
14(IBr - X 50 0,0%  30,0% 0,0% - -

N3ao foi estabelecido limite minimo e maximo para o Benchmark 6,00% a.a. + IPCA devido este ser o objetivo de rentabilidade do PAl em vigor.

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limitacdo de aplicacdo conforme PAI em vigor.
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT
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2.3-MOVIMENTAGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVIAP

RENTABILIDADE

APORTES VAR'ﬁL\CAO PU-
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 20.035.795,72 319.110,76 (63.299,79) - 333.329,88 - 333.329,88 20.624.936,57
2 | FEVEREIRO 20.624.936,57 123.217,86 (10.000,00) - 100.086,56 - 100.086,56 20.838.240,99
3 MARCO 20.838.240,99 103.921,23 (10.000,00) - 110.773,34 - 110.773,34 21.042.935,56
4 ABRIL 21.042.935,56 103.130,04 (10.000,00) - 170.502,40 (5.045,51) 165.456,89 21.301.522,49
5 MAIO 21.301.522,49 - (14.000,00) - 312.997,45 (6.898,73) 306.098,72 21.593.621,21
6 JUNHO 21.593.621,21 - - - - - - 21.593.621,21
7 JULHO 21.593.621,21 - - - - - - 21.593.621,21
8 AGOSTO 21.593.621,21 - - - - - - 21.593.621,21
9 [ SETEMBRO 21.593.621,21 - - - - - - 21.593.621,21
10| OUTUBRO 21.593.621,21 - - - - - - 21.593.621,21
11| NOVEMBRO 21.593.621,21 - - - - - - 21.593.621,21
12| DEZEMBRO 21.593.621,21 - - - - - - 21.593.621,21
15 ANO 20.035.795,72 649.379,89 (107.299,79) - 1.027.689,63 (11.944,24)( 1.015.745,39 21.593.621,21

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267
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3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

(%) Recursos do

(%) Recursos do

N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o Fundo Dispositivo da Resolugdo CMN RPPS sobre o | Enquadrado?
Enquadrado? 4.695/2018
FUNDO SEGMENTO

1 |BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 2.329.685,44 10,73% SIm

2 [BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS 3.132.470,43 14,43% SIM

3 |CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 1.756.356,11 8,09% SIM FI Refer. 100% Titulos TN -

Art. 72,1, b (100%) (exc. 60,1% SIM

4 |CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 185.287,98 0,85% SIM Tx. de 1 dia)

5 (BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 2.449.270,20 11,28% SImM

6 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 3.191.652,60 14,70% SIM

7 [SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 471.909,30 2,17% SIm .

FI Refer. Indicadores de RF
8 [SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 971.484,54 4,48% SIM Art. 79, 1l, a (60% e 20% 12,1% SIM
por fundo)
9 [CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 1.183.363,01 5,45% SIm
10 |SICREDI PREMIUM LP 980.859,15 4,52% SIM .
Fl de Renda Fixa - Art. 72,
11 [FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO 965.644,36 4,45% SIM IV, a (40% e 20% por 26,7% SIM
, fundo
12 |BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 3.857.618,64 17,77% SIM )
. FTem Acdes - Art. 89, 11,

13 [BRADESCO FIA PETROBRAS 118.01945 |  0,54% SIM em 9°f; W‘r @ 0,5% SIM
TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 21.593.621,21 99,48%

14 |BANCO DO BRASIL 6.743,76 0,03%

15 [CAIXA ECONOMICA FEDERAL 105.689,35 0,49%

TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 112.433,11 0,52%

PATRIMONIO LiQUIDO 21.706.054,32 | 100,00%

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: MAIO

www.atuarialconsultoria.com.br

b5 3621-B267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Dispositivo da Resolu¢do CMN

Patrimonio Liquido do

(%) Recursos do

° . . * ?
4.604/2017 N Fundo de Investimento Valor Aplicado S RPPS sobre o PL* | Enquadrado
do FUNDO

1 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 2.329.685,44 778.445.822,27 0,299% SIM

) BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOS 3.132.470,43 1.167.861.893,47 0,268% SIM

3 CAIXA BRASIL IMA - B TiITULOS PUBLICOS 1.756.356,11 10.160.570.915,80 0,017% SIM

4 CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF 185.287,98 15.240.544.601,45 0,001% SIM

5 BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 2.449.270,20 3.880.154.750,39 0,063% SIM

. 6 BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 3.191.652,60 9.642.034.622,42 0,033% SIM

Art. 14 - As aplicagdes deverao
representar até 15% do . SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 471.909,30 241.529.788,67 0,195% SIM
patrimonio liquido do fundo.

8 SICREDI FI INSTITUCIONALRF IRF-M 1 LP 971.484,54 190.622.270,28 0,510% SIM

5 CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 1.183.363,01 2.670.781.018,65 0,044% SIM

10 SICREDI PREMIUM LP 980.859,15 154.872.615,28 0,633% SIM

an FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAj 965.644,36 6.460.963.640,43 0,015% SIM

1 BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 3.857.618,64 3.682.471.718,05 0,105% SIM

13 BRADESCO FIA PETROBRAS 118.019,45 286.803.184,29 0,041% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 21.593.621,21
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 112.433,11

PATRIMONIO LiQUIDO

21.706.054,32

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: MAIO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT

8




ATHARIAL

3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

L (%) <
- i Distribuicado %) Recursos do o i i %
FIC - Fundo de Investimento em Cotas (% Vel e e | s | e e 4 (%) 8 . Dlsposnio Legal | (%) Recursos
das cotas do Fundo (RS) do RPPS fl RPPS sobre o PL* S 8 Resolugdo CMN |do RPPS sobre
FI - Fundo de Investimento FIC sobre o do FUNDO 2 SEEAENE | @SR AETe
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 100,02% 2.329.685,44 10,73% 778.445.822,27 0,299% SIM
BRAM FI RF IMA-B TITULOS PUBLICOS 100,02% 2.330.151,38 | 10,74% 626.445.033,07 0,3720% SIM
Fl Refer. 100%
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 100,00% 2.449.270,20 11,28% 3.880.154.750,39 0,063% SIM Titulos TN -
Art. 79,1, b 60,1%
BB TOP RF IMA-B 5 LONGO PRAZO FI 100,00% 2.329.685,44 | 10,73% 4.817.847.530,25 0,0484% SIM (100%) (exc.
i Tx. de 1 dia)
BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 100,00% 3.191.652,60 14,70% 9.642.034.622,42 0,033% SIM
BB IRF-M 1 FI DE RF 100,00% 2.329.685,44 | 10,73% 11.421.020.245,51 0,0204% SIM
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 100,00% 471.909,30 2,17% 241.529.788,67 0,195% SIM
= Fl Refer.
FI RF REFERENCIADO IMA-B ALOCACAO LONGO .
PRAZO 100,00% 471.923,46 | 2,17% 216.768.159,99 0,2177% SIM Indicadores de
RF - Art. 79, 11, 12,1%
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 100,00% 1.183.363,01 5,45% 2.670.781.018,65 0,044% SIM a (60% e 20%
FI CAIXA MASTER BRASIL RF REFERENCIADO IMA-B 100,00% 471.909,30 | 2,17% 2.375.082.463,60 0,0199% SIM porfund)
LONGO PRAZO et s 0 S TS ’ ’
SICREDI PREMIUM LP 100,01% 980.859,15 4,52% 154.872.615,28 0,633% SIM
FI RF CREDITO PRIVADO ALOCACAO LONGO PRAZO 49,53% 485.780,30 2,24% 248.124.144,62 0,1958% SIM Fl de Renda
FI RF TITULOS PUBLICOS ALOCACAO LONGO PRAZO 30,48% 298.936,44 | 1,38% 954.372.357,04 0,0313% SIM Fixa - Art. 79,
~ IV, a (40% e 26,7%
FI RF ALOCACAO RISCO DE MERCADO LONGO PRAZO 20,01% 196.230,68 0,90% 73.427.674,67 0,2672% SIM 20% por
; fundo
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 100,00% 3.857.618,64 17,77% 3.682.471.718,05 0,105% SIM )
BB TOP DI RF REFERENCIADO DI LP FI 100,00% 980.859,15 4,52% 4.246.690.677,69 0,0231% SIM

Referéncia: MAIO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

. Total de Recursos de (%) Recursos do
Recursos do RPPS aplicado no . .
Ne Gestor de Recursos - Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 (BB DTVM 9.498.541,44 967.007.842.872,06 0,0010% SIM
2 |VITER - Caixa 4.090.651,46 413.835.167.837,86 0,0010% SIM
3 |BRAM 5.580.175,32 528.967.869.404,40 0,0011% SIM
4 |Confederagdo das Cooperativas do Sicredi 2.424.252,99 30.430.583.882,98 0,0080% SIM
TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 21.593.621,21
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 112.433,11
PATRIMONIO LIQUIDO 21.706.054,32
* PL - Patrimonio Liquido. Referéncia: MAIO
10
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4. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:I:?:):ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 21.475.601,76 99,5%
RENDA VARIAVEL 118.019,45 0,5%
TOTAL 21.593.621,21 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO
B RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL

118.019,45
1%

21.475.601,76
99%

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

11
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4.2-DISTRIBUICAO POR INDICE (Benchmark)

) VALOR APLICADO Percentual sobre
INDICE (BENCHMARK) Patrimonio Liquido
(em R$)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagao - 0,0%
DI 5.804.122,15 26,9%
IRF-M 1 7.480.895,55 34,6%
IRF-M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 2.449.270,20 11,3%
IMA-B 5.741.313,86 26,6%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX -C - 0,0%
IDKA 2 - 0,0%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
INDICE 1 - 0,0%
INDICE 2 - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 118.019,45 0,5%
IBR-X - 0,0%
TOTAL 21.593.621,21 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IBOVESPA
IMA - B 0,5% o
27%
IMA-B5
11%
IRF-M 1
35%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
12
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4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patrimonio Liquido
(em RS)

RPPS
Banco do Brasil 9.498.541,44 44,0%
Caixa Economica Federal 4.090.651,46 18,9%
Bradesco 5.580.175,32 25,8%
Sicredi 2.424.252,99 11,2%

TOTAL 21.593.621,21 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
11%

Banco do Brasil

Bradesco 44%

26%

Cai
Econ6mica
Federal
19%

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-DISTRIBUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
VALOR APLICAD
SEGMENTO 0 CADO Patrimonio Liquido
(em R$)
RPPS
RECUR DISPONIVEIS PARA
CURSOS DIS 0, . S 21.593.621,21 100,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 21.593.621,21 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
0% ! Pr—
RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)
100%
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.4-D|STR|BUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
4.4.1-D/STR/BU/CAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS
DlSTRlBUlCAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LlQUlDEZ X |MOB|L|ZADO)
25.000.000,00 -
21.593.621,21
20.000.000,00 -
15.000.000,00 -
10.000.000,00 -
5.000.000,00 -
0,00 T T T
I VI A I R A i AR IR I AR I I I AR R L P AN
*0S VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
15
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100%

80%

60%

40%

20%

0%

100%

DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
'\9\9 '\9'\9 & ,‘9'0' '\9{, "9'1?‘ "9'\‘? "9'\3’ ’19'{) ’&'\3" @'\9 '\949 ,‘94,"' m@"' "9'5"’ "90,“ "9%"’ '196’6 '\90;\ F P q’g@ e "9@ "96?’

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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4.5-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per-celjtt-xal s’ob-re
(em RS) Patriménio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) 1.946.503,51 9,0%

RECURSOS PARA MEDIO E LONGO

19.647.117,70 91,0%
PRAZO

TOTAL 21.593.621,21 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS
) PARA MEDIO E
PROVISAO DE LONGO PRAZO
CAIXA (Curto 91%
Prazo)
9%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupgdo no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

*OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).

17
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5 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO

Provisdo de Caixa Banco Ag_enc Conta Valor Fumflo de
ia (RS) Investimento
Caixa FI CAIXA BRASIL RENDA
Econémica | 5404 189-5 965.644,36 | FIXA REFERENCIADO DI
Federal LONGO PRAZO
Reservas de
Obrigacoes
Previdenciarias no
exercicio
e

Reservas para
pagto da Despesa
Adm no exercicio

o
N
<
24
o
(@)
-
[+
o
(S
w
(a]
2
>
o
w
(%]
w
-4

Sicredi

) 821 | 708585 980.859,15 | SICREDI PREMIUM LP
Cooperativa

Total 1.946.503,51

Referéncia: MAIO

*0OS VALORES ACIMA NAO CONSIDERAM DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (CONTA CORRENTE).
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

FI CAIXA BRASIL
RENDA FIXA

fundo)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

INFORMACOE
© Gl RF PERFIL FIC FI RFIRF-M 1 TP IMAB5 FICFI REFERENCIADO DI
LONGO PRAZO
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 03.543.447/0001-03 03.737.206/0001-97
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa Indices Referenciado — DI
iNDICE CDI IRF-M1 IMA-B5 CDI
a Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprio de
AP B4 Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 17/12/1999 05/07/2006
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00
ADICIONAIS a a a R
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguintea | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ) . .
* 2 - Baixo 2 - Baixo 4 - Alto 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 3.682.471.718,05 9.642.034.622,42 3.880.154.750,39 6.460.963.640,43
LIQUIDO **
NUMERO DE
762 1253 546 830
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,179731 2,538103 17,879181 3,541778
ENQUADRAMENTO Fl de Renda Fixa - Art. 72, | FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI de Renda Fixa - Art. 79,
LEGAL IV,a (40% e 20% por | Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc. IV, a (40% e 20% por

fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

rw.atuarialeconsultoria.com.br

b5 3621-B267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Mod
CEF - 78.005-380 Cuiaba - N
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CAIXA FI BRASIL IRF -

CAIXA BRASIL IMA - B

CAIXA FIC NOVO

BRADESCO FI RF IRF -

0 . . M 1 TiTULOS
AR LAg0 M 1 TP RF TITULOS PUBLICOS | BRASILIMA - B RF LP -
PUBLICOS
CNPJ 10.740.670/0001-06 10.740.658/0001-93 10.646.895/0001-90 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa
iNDICE IRF-M 1 IMA-B IMA-B IRF-M 1
PUBLICO ALVO Regm”fesA Pr.oprlos. de Regm”fesA Pr.oprlos. de Investidores Qualificados Reglr?neA Pr.Opr'O .de
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 40326 40245 27/10/2009 02/07/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . N . ~ . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00

APLICACOES
ADICIONAIS

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagcdo)
RISCO DE MERCADO
* 2 - Baixo 3 - Médio 3 - Médio 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 15.240.544.601,45 10.160.570.915,80 2.670.781.018,65 1.167.861.893,47
LIQUIDO **
NUMERO DE
1439 854 287 285
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,428945 3,153186 3,358163 2,3987051
FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. Indicadores de |Fl Refer. 100% Titulos TN
ENQUADRAMENTO
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 72,1, b (100%) (exc. RF-Art.79,1ll,a (60%e | Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) 20% por fundo) Tx. de 1 dia)
* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Mod
CEF - 78.005-380 Cuiaba - N
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BRADE
INSTITUCIONS:I?FIC RF BRADESCO FIA SICREDI Fi
INFORMACOE A SICREDI PREMIUM LP JINSTITUCIONAL RF IRF
© Gl IMA B TITULOS PETROBRAS
-M1LP
PUBLICOS
CNPJ 10.986.880/0001-70 03.916.081/0001-62 03.564.809/0001-34 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa Renda Variavel Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Acdes Setoriais Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE IMA-B IBOV CDI IRF-M1
PUBLICO ALVO Regn?neA Pr,OpnO .de Publico em geral Publico em Geral Regmlqus Pr.opno.de
Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 17/02/2010 10/07/2000 27/12/1999 07/02/2014
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 1,50% a.a. 1,00% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00 1.000,00 2.000,00 50.000,00
APLICACOES
Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 5.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a D+4 (Quatro dias Uteis D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) apos a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . .
* 2 - Baixo 4 - Alto 2 - Baixo 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 778.445.822,27 286.803.184,29 154.872.615,28 190.622.270,28
LIQUIDO **
NUMERO DE
101 11978 3389 95
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,1994822 8,3253056 10,1552869 1,7084331
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - El em AcBes - Art. 82 Il a Fl de Renda Fixa - Art. 72, | Fl Refer. Indicadores de
E Art. 72,1, b (100%) (exc. ¢ (20%) e IV,a (40% e 20% por | RF-Art.72,1ll,a (60% e
Tx. de 1 dia) 0 fundo) 20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

rw.atuarialconsu

ltoria.com.br

b5 3621-B267
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SICREDI FIC

INFORMACGES INSTITUCIONAL RF
IMA -B LP

CNPJ 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE

IMA-B

PUBLICO ALVO

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

DATA DE INiCIO 18/12/2009
TAXA DE
-~ 0,20%a.a.
ADMINISTRAGCAO
TAXA DE . )
Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICACOES
5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 5.000,00
SALDO MiNIMO 50.000,00
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo)
RISCO DE MERCADO .
o 2 - Baixo
PATRIMONIO
, 241.529.788,67
LiQUIDO **
NUMERO DE
104
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,3444973
ENQUADRAMENTO FI Refer. Indicadores de
- o 0,
LEGAL RF - Art. 72,111, a (60% e

20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR MAI ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,53% : 048% : 0,46% @ 051% @ 0,53% 2,54%
FI CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO| 0,53% i 0,48% @ 0,47% @ 051% : 0,54% 2,55%
SICREDI PREMIUM LP 0,48% : 0,43% : 0,39% : 0,45% :@ 0,50% 2,27%
CDI 0,54% | 0,49% | 0,47% | 0,52% | 0,54% 2,59%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
o BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI
esm@mms F| CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO B Fl CAIXA BRASIL RENDA FIXA REFERENCIADO DI LONGO PRAZO
esm@mm» SICREDI PREMIUM LP
. CDI W SICREDI PREMIUM LP
0,60% - ECDI
0,50% -
2,59%
o 0 ’

0,40% - 2,54% 2,55%

0,30% -

0,20% - 2,27%

0,10% -

0100% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L

JAN FEV MAR ABR MAI ACUMULADO
23
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IRF- M 1
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 0,57% i 0,45% : 0,44% i 0,50% : 0,65% 2,64%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 0,58% i 0,44% i 0,44% i 0,50% : 0,65% 2,63%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 0,60% i 0,45% : 0,44% : 0,551% | 0,73% 2,76%
BRADESCO FI RF IRF - M 1 TiTULOS PUBLICOY 0,56% @ 0,45% : 0,45% : 0,48% @ 0,65% 2,62%
IRF-M 1 0,58% 1 0,47% | 0,47% | 0,50% | 0,68% 2,72%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
esm@mu» CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF o BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP B CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP

@smGuus S|ICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP

="

0,80% -

0,60% -

0,40% -

0,20% -

@@ BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS

IRF-M 1

0,00%

JAN FEV MAR ABR MAI

M SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP B BRADESCO FI RF IRF - M 1 TITULOS PUBLICOS

HIRF-M 1

2,76%

ACUMULADO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - BRF LP 4,32% 0,55% 0,56% 1,48% 3,58% 10,87%
CAIXA BRASIL IMA - B TiITULOS PUBLICOS 4,39% 0,52% 0,56% 1,49% 3,63% 10,99%
SICREDI FIC INSTITUCIONALRFIMA -B LP 4,23% 0,49% 0,51% 1,49% 3,64% 10,73%
BRADESCO INSTITUCIONAL FICRFIMABTITY 4,33% 0,52% 0,56% 1,48% 3,61% 10,88%
IMA -B 4,37% | 0,55% | 0,58% | 1,51% | 3,66% 11,06%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
cmmgmmn CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP
g CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS = E‘::x ::Ab;i‘:;ikﬁsﬁmg -S?’S;Il.-l'::os
ey SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP u -
e BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS WSICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP
—— VA B m BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
5,00% - mIVA-B
l 11,06%
4,00% 10,99% '
3,00% - 10,87% 10,88%
10,73%
2,00% -
1,00% -
0'00% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]

JAN FEV MAR ABR MAI

ACUMULADO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 1,52% i 0,52% i 0,76% i 1,09% i 1,37% 5,37%
IMA-BS 1,54% | 0,55% ] 0,78% | 1,11% | 1,39% 5,47%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
=== BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI == +IMA-B5 BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI EIMA-BS
1,80% 5,47%

1,60%
1,40% <{ />
1,20% \

1,00% \ /> .
0,80% 4 g 5,37%
}> .

0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

JAN FEV MAR ABR MAI ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IBOVESPA

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR | ABR | MAI ACUMULADO
BRADESCO FIA PETROBRAS 15,73% i 1,12% : 4,14% : -3,88% i -5,52% 10,68%
IBOVESPA 10,82%| -1,86% | -0,18% | 0,98% | 0,70% 10,39%

20,00%

15,00%

10,00%

5,00%

0,00%

-5,00%

-10,00%

Rentabilidade Mensal

@=gmm BRADESCO FIA PETROBRAS

e’z |BOVESPA

Rentabilidade Acumulada

W BRADESCO FIA PETROBRAS HIBOVESPA

10,68%

10,39%

JAN FEV MAR ABR MAI

ACUMULADO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVIAP
JAN FEV MAR | ABR MAI
RENTABILIDADE . . . . .
MENSAL DA CARTEIRA 1,66% | 0,49% | 0,53% | 0,79% | 1,44%
CDI 054% | 049% | 047% | 052% | 0,54%
IBOVESPA 10,82% | -1,86% | -0,18% | 0,98% | 0,70%
META ATUARIAL | 081% | 092% | 124% | 1,06% | 0,62%
A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO PREVIAP NO MES DE MAIO FOI DE:
RS 306.098,72
A META ATUARIAL NO MES DE MAIO FOI DE:
RS 131.378,22
28
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVIAP
JAN FEV MAR ABR MAI
RENTABILIDADE
ACUMULADADA | 1,66% | 2,16% | 2,70% | 3,51% | 4,99%
CARTEIRA
CDI 0,54% 1,03% 1,51% 2,04% 2,59%
IBOVESPA 10,82% 8,76% 8,56% 9,63% 10,39%
META ATUARIAL 0,81% 1,73% 2,99% 4,08% 4,72%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO PREVIAP:| RS 1.015.745,39
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 962.188,45
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 53.556,94
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2019

e=@= Rentabilidade Carteira

a=g= Vleta Atuarial

e=Cas CDI

JAN FEV MAR ABR MAI

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial
JAN 1,66% 0,81% 0,54%
FEV 2,16% 1,73% 1,03%
MAR 2,70% 2,99% 1,51%
ABR 3,51% 4,08% 2,04%
MAI 4,99% 4,72% 2,59%
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9-ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

9.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIAP , apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 4,99% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um
rendimento acumulado de 2,59% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento, uma

rentabilidade de 193,13% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVIAP é de 4,99% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 4,72%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de 105,84% sobre a Meta Atuarial.

9.3-IPCA

O IPCA de maio/2019 (0,13%), apresentou forte desaceleracdo, se compararmos com o
més anterior (abril/2019 = 0,57%).

No ano o IPCA registra acumulacdo de 2,22%. Foi o menor resultado para um més de maio
desde 2006 (0,10%). Nos ultimos 12 meses, o acumulado ficou em 4,66%, abaixo dos 4,94%
registrados dos 12 meses imediatamente anteriores.

Em maio de 2018, o IPCA havia ficado em 0,40%.

9.3.1-MAIOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA foi o grupo de HABITACAO cujo
indice apresentou inflacdo de 0,15%, representando praticamente o resultado do IPCA de maio,
consequéncia da alta de preco na energia elétrica, o preco do gas encanado e o reajuste na taxa de
agua e esgoto em algumas regides do Brasil. O grupo SAUDE E CUIDADOS PESSOAIS, também foi

responsavel variacdo do IPCA, principalmente pelo aumento no preco dos remédios e perfume.
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9.3.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS,
cujo indice apresentou deflagdo de -0,56%, ocasionada pela queda de prego na alimentagdo no domicilo,

reduzindo o preco de produtos na cesta bdsica do brasileiro, como as frutas, tomate e o feijao-carioca.

9.3.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de maio, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS fechou com um indice de -0,56%. Os trés
produtos do grupo, com a maior alta de precos foram a Cenoura (15,74% e 48,77% a.a.), o Chocolate
bombom (6,37% e -2,97% a.a.) e o Alho (6,20% e 15,36% a.a.). Os trés produtos do grupo, que apresentaram
a maior queda de pregos foram o Tomate (-15,08% e 9,08% a.a.), o Feijdo-Carioca (-13,04% e 62,07% a.a.), e o

Feijao-Preto (-8,76% e 25,42% a.a.).

9.3.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Rio Branco - AC foi a capital que apresentou a maior inflagdo 0,67%, enquanto Brasilia - DF e
Rio de Janeiro - RJ apresentaram maior deflagdo de -0,05%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagdo de
0,13%.

No ano, Aracaju - SE foi a capital que apresentou a maior inflagdo (3,22%), enquanto Brasilia - DF

apresentou a menor alta (1,53%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 2,22%.

9.4-TAXA SELIC

Pela 92 vez consecutiva, no dia 08 de maio de 2019, o COPOM manteve a Taxa Selic em 6,50% a.a..
A decisdo foi unanime e o Comité avalia que o balanco de riscos para a inflagdo é compativel com a
convergéncia da inflagdo para a meta no horizonte relevante para a conducdo da politica monetaria.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2018, projeta a taxa

de juros finalizando 2019 em 6,50%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicac¢do, por exemplo,
que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de precos.
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9.5-iNDICES IMA

O més de maio apresentou forte valorizagdao dos indices IMA, principalmente os de Longo
Prazo. Na metade do més, houve uma pequena devolucdo dos ganhos, mas nada que oferecesse ao

investidor, rentabilidade negativa. No fim do més, O IMA - B 5+ fechou com ganho de +5,20%.

PERFIL Conservad. | Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)

iNDICE IRF-M1 | IMA-B5 | IRF-M IMA-B |IMA-B5+| IDKA 20

MAIO 0,68% 1,39% 1,77% 3,66% 5,20% 8,55%

Acumulado/2019 2,72% | 5,47% | 4,72% | 11,06% | 15,29% | 24,23%

Rentabilidade Acumulada (Més)

e===|RF - M 1 IMA-B5 e=fp=|MA - B =@=|MA - B 5+

5,5%
5,0%
4,5%
4,0%
3,5%
3,0%
2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5% Attt
0,0%
-0,5%

AW

R R R I R R X SR R R R

NV Y AN QW A Q0 P

33

www.atuarialeconsultoria.com.br Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
65 3621-B267 CEF - 78.005-380 Cuiaba- MT



ATUARIAL

9.6-ANALISE DE MERCADO E ORIENTACAO DE APLICACAO

INTERNACIONAL: Mais uma vez, as relagdes comerciais dos Estados Unidos com outros
paises, voltaram a ser assunto de tensdo no mercado internacional. Além de aumentar a tarifa de
importacdo de mais de US 200 Bilhdes de produtos chineses, de 10% para 25%, dessa vez foi o
México que sofreu imposicGes tarifarias pelos Estados Unidos. Essa decisdo pode trazer efeito
contrario, ja que grande parte dos insumos utilizados pela industria americana, vem do México.
Com relacdo a Taxa de Juros, o FED (Banco Central Americano) anunciou a possibilidade de uma
reducdo dos juros, antes da previsdo do préprio mercado. Consequentemente, os Bancos Centrais
dos paises Europeus deverdao anunciar reducdo de suas taxas de juros, visando promover liquidez.
Esse efeito devera ser positivo para o mercado acionario.

No Brasil, a atividade econdmica permanece estagnada, diante das incertezas sobre a
Reforma da Previdéncia. O PIB real do 12 Trim/2019, recuou 0,2% em relacdo ao trimestre anterior.
A principal contribuicdo negativa veio dos investimentos. O nivel elevado de caixa das empresas
brasileiras ja se encontra em patamar histdrico, evidenciando que a falta de investimento é causada
pela incerteza da aprovacao da Reforma da Previdéncia e ndo pela falta de recursos. A desaceleracao
global, aliada a politica fiscal e o desempenho politica sobre as reformas estdo gerando demanda
negativa sobre a economia brasileira, que devera apresentar reducdes do PIB, até o 32 Trim/2019.
Os indicadores mostram uma lenta recuperagao do emprego, uma contracdo na Industria
(ocasionada principalmente pela ociosidade da capacidade instalada) e sem perscpetiva de aumento
nas importagdes, o que pressiona mais ainda o Banco Central, para uma redugao da Taxa Selic, ainda
em 2019.

Nossa recomendacdo para aplicacdo (aportes) de recursos oriundos de repasses

previdenciarios ou qualquer outra receita disponivel é que sejam aplicados em:
> 50% indices conservadores (DI e/ou IRF-M1).

> 50% indices moderados (IMA-B5 e/ou IDKA 2).
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9.7-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 07/06/2019, a inflagdo

projetada para o final do ano deverd ficar em 3,89% e a Meta Atuarial aproximadamente em 10,38%.

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 12, a carteira devera rentabilizar entre 11,17% a 12,97% no

final do ano, conseguindo cumprir a Meta Atuarial Projetada.

Projecao da Carteira

12,97%

11,17%

10,38%

PROJECAO - META PROJECAO - PROJECAO -
ATUARIAL RETORNO RETORNO
(Pessimista) (Otimista)

As recomendacbes e as analises efetuadas seguem as disposicGes estabelecidas na
Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condi¢des
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacdo as obrigacGes previdenciarias

e transparéncia.
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