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ATUARIAL

1 - INTRODUCAO

Atendendo a necessidade do Instituto Previdenciario quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econémico referente ao més de JANEIRO,

sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes financeiras do PREVIAP.

Este Relatério contém uma analise do enquadramento de suas aplicacdes frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.695/2018, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento
mensal das rentabilidades ao longo do ano, uma analise do retorno da carteira de investimento

guanto a Meta Atuarial e uma projecdo sobre o cumprimento da Meta.

Este relatério vem atender o Inciso Il, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagcoes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatério detalhado contendo

informacbes sobre a rentabilidade e risco das aplicaces.
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2.1-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE SEGMENTO - PREVIAP

\e Segmentos da Resolug¢io CMN f;iﬂf:;lifﬁ.aﬂ. '-i"‘;tfst"’? PAI Carteira de Investimentos ORIENTACAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA
4.695/2018 a6osj2018 | Minimo [ 8% | Maximo |atuaimente (%)| Atualmente (RS) CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1 |Titulos Publicos Art.72,1,a (100%) 0,0% 0,0% 10,0% - =
2 |F.l. Refer. 100% em Titulos Publicos Art. 72,1, b (100%) 0,0% 60,1% 80,1% 59,6% 12.300.452,77 -
3 |F.l. indice Mercado 100% em Titulos Publico| Art.72,1,c (100%) 0,0% 0,0% 80,1% 0,0% - -
4 |Operac6es Compromissadas Art. 72, Il (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
5 |F.l. refer. em Indicadores RF Art.7%,1l,a (60%) | 0,0% 11,8% 40,0% 12,2% 2.508.685,50 -
6 |F.l. em indices de RF Art.72,11L,b (60%) | 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
7 |F.l. referenciado em Indicadores RF Art.72,1V,a (40%) | 0,0% 27,6% 40,0% 27,6% 5.692.382,89 -
8 |F.l. em indices de RF Art.79,1V,b (40%)| 0,0% 0,0% 40,0% 0,0% - -
9 |LIG - Letras Imobiliarias Garantidas Art.72,V, b (20%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
10|cDB Art.72,Vl,a (15%) 0,0% 0,0% 13,0% 0,0% - -
11 (Poupanga Art.72, VI, b (15%)| 0,0% 0,0% 2,0% 0,0% - -
12 |FIDC - Cota Sénior Art.7¢,Vil,a (5%)| 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
13 |F.l. em Crédito Privado Art. 72, VIl b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
14 |F.l. em Debéntures Art. 72, Vi, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
15 [ TOTAL - RENDA FIXA 99,4% 20.501.521,16
RENDA VARIAVEL
16 |F.l. em indices de RV (min. 50 acdes) Art.82,1,a (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
17 |F.l. em indices de Mercado RV (m. 50 agGes] Art.82,1,b (30%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
18 |F.l. em agoes Art. 82,11,a (20%) 0,0% 0,5% 5,5% 0,6% 123.415,41 -
19 |F.l. em indices de Mercado RV Art. 82,1, b (20%) 0,0% 0,0% 5,0% 0,0% - -
20 |F.l. Multimercados Art. 82, 1Il (10%) 0,0% 0,0% 10,0% 0,0% - -
21 [F.l. em Participagdes Art.82,1V,a (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
22 [F.l. Imobiliario negociado em bolsa Art. 82,1V, b (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - =
23 |F.1.C Agbes - Mercado de Acesso Art. 82,1V, ¢ (5%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
24|TOTAL - RENDA VARIAVEL Art. 82,81 (30%) 0,6% 123.415,41 -
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

25 |F.I.C em Divida Externa Art. 92 A, | (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
26 [F.I1.C em Investimento no Exterior Art. 92 A, 1l (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
27 |F.l. Agdes - BDR Nivel | Art. 92 A, Il (10%) 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% - -
28 | TOTAL - INVESTIMENTO NO EXTERIOR Art. 92 A (10%) 0,0% - -
29 IDESENQUADRADO - 100,0% 0,0% = S
30 |CONTA CORRENTE - 0,0% 2.048,24

31 [PATRIMONIO TOTAL 100,0% 20.626.984,81 | q
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2.2-POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019 - LIMITE DE BENCHMARK - PREVIAP

. Limites do PAI Carteira de Investimentos ORIENTAGAO EM CASO DE DESENQUADRAMENTO DA CARTEIRA JUNTO A POLITICA DE
N#|  INDICES DE BENCHMARK |\ i imo [ Maximo At”a(';‘)e"te Atualmente (R$) INVESTIMENTO
RENDA FIXA
1|DI 10,0% 60,0% | 27,6% 5.692.948,19 -
2 |[IRF-M 1 10,0% 60,0% | 35,8% 7.374.373,49 -
3 |IRF-M 0,0%  40,0% 0,0% - -
4 |IRF-M 1+ 0,0% 5,0% 0,0% - -
5|IMA-B5 2,0% 60,0% | 11,4% 2.360.013,27 -
6 |IMA - B 0,0%  34,0% | 24,6% 5.076.222,19 -
7 |IMA - B 5+ 0,0%  50% 0,0% - _
8 |IMA - GERAL e IMA - GERAL ex-C| 0,0%  10,0% 0,0% - -
9 |IDKA 2, IDKA 3 0,0%  50,0% 0,0% - -
10|IDKA 20 0,0% 5,0% 0,0% - -
11|IPCA + 6,00% a.a 0,0% 100,0% | 0,0% - -
RENDA VARIAVEL

12 |Multimercado 0,0% 10,0% 0,0% - -
13 [Ibovespa 0,0% 30,0% 0,6% 123.427,67 -
14(IBr - X 50 0,0%  30,0% 0,0% - -

Nao foi estabelecido limite minimo e maximo para o Benchmark 6,00% a.a. + IPCA devido este ser o objetivo de rentabilidade do PAl em vigor.

Os demais indices (Benchmark) ndo listados acima, e que por ventura o RPPS venha aplicar, ndo possuem limitacdo de aplicacdo conforme PAI em vigor.

www.atuarialconsultoria.com.br
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2.3-MOVIMENTAGCAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVIAP

RENTABILIDADE

APORTES VARIACAO PU -
Ne MESES SALDO INICIAL (Aplicagéio) RESGATES T!TULOS Positiva Negativa Consolidado SALDO FINAL
PUBLICOS (a) (b) c = (a) - (b)

1 JANEIRO 20.035.795,72 319.110,76 (63.299,79) - 333.329,88 - 333.329,88 20.624.936,57
2 | FEVEREIRO 20.624.936,57 - - - - - - 20.624.936,57
3 MARCO 20.624.936,57 - - - - - - 20.624.936,57
4 ABRIL 20.624.936,57 - - - - - - 20.624.936,57
5 MAIO 20.624.936,57 - - - - - - 20.624.936,57
6 JUNHO 20.624.936,57 - - - - - - 20.624.936,57
7 JULHO 20.624.936,57 - - - - - - 20.624.936,57
8 AGOSTO 20.624.936,57 - - - - - - 20.624.936,57
9 [ SETEMBRO 20.624.936,57 - - - - - - 20.624.936,57
10| OUTUBRO 20.624.936,57 - - - - - - 20.624.936,57
11| NOVEMBRO 20.624.936,57 - - - - - - 20.624.936,57
12| DEZEMBRO 20.624.936,57 - - - - - - 20.624.936,57
15 ANO 20.035.795,72 319.110,76 (63.299,79) - 333.329,88 - 333.329,88 20.624.936,57

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210,

Centro Norte

CEP - 78.005-380 Cuiaba - MT




ATHARIAL

3.1-ENQUADRAMENTO SOBRE SEGMENTOS E FUNDOS DE INVESTIMENTOS

(%) Recursos do Fundo Dispositivo da Resolu¢ao CMN (%) Recursos do
N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado RPPS sobre o u ISpositiv ug RPPS sobre o | Enquadrado?
Enquadrado? 4.695/2018
FUNDO SEGMENTO
1 [BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 2.191.957,86 10,63% SIm
2 [BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS 3.069.604,90 14,88% SIM
3 |CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 1.326.140,28 6,43% SIM FI Refer. 100% Titulos TN -
Art. 72,1, b (100%) (exc. 59,6% SIM
4 |CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 181.543,08 0,88% SIM Tx. de 1 dia)
5 |BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 2.359.778,92 11,44% SImM
6 |BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 3.171.427,73 15,38% SIM
7 |SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 444.167,50 2,15% SIm .
FI Refer. Indicadores de RF
8 [SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 951.065,51 4,61% SIM Art. 79, 1l, a (60% e 20% 12,2% SIM
por fundo)
9 |CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 1.113.452,49 5,40% SIm
10 |SICREDI PREMIUM LP 963.655,12 4,67% SIM .
Fl de Renda Fixa - Art. 72,
11 [CAIXA FI BRASIL DI LP 946.646,23 4,59% SIM IV, a (40% e 20% por 27,6% SIM
, fundo
12 BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 3.782.081,54 18,34% SIM )
. FTem Acdes - Art. 89, 1T,
13 [BRADESCO FIA PETROBRAS 123.41541|  0,60% SIM em 9°f; W‘r @ 0,6% SIM
TOTAL da CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 20.624.936,57 99,99%
14 |BANCO DO BRASIL 2.048,24 0,01%
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 2.048,24 0,01%
PATRIMONIO LIQUIDO 20.626.984,81 100,00%

*p

L - Patrimonio Liquido.

Referéncia: JANEIRO

www.atuarialconsultoria.com.br
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3.2-ENQUADRAMENTO SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO DOS FUNDOS

Di itivo da Resolugio CMN Patriménio Liauido do (%) Recursos do
v N2 Fundo de Investimento Valor Aplicado mone Haut RPPS sobre o PL* | Enquadrado?
4.604/2017 Fundo de Investimento
do FUNDO

1 BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS 2.191.957,86 620.617.655,00 0,353% SIM

) BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS 3.069.604,90 1.541.434.392,74 0,199% SIM

3 CAIXA BRASIL IMA - B TiITULOS PUBLICOS 1.326.140,28 8.160.723.544,72 0,016% SIM

4 CAIXA FI BRASILIRF-M 1 TP RF 181.543,08 17.170.876.640,61 0,001% SIM

e BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 2.359.778,92 3.212.136.258,09 0,073% SIM

. 6 BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 3.171.427,73 11.421.020.245,51 0,028% SIM

Art. 14 - As aplicagdes deverao
representar até 15% do 7 SICREDI FIC INSTITUCIONAL RFIMA - B LP 444.167,50 184.189.713,70 0,241% SIM
patrimonio liquido do fundo.

9 SICREDI FI INSTITUCIONALRF IRF-M 1 LP 951.065,51 191.931.263,38 0,496% SIM

10 CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 1.113.452,49 2.207.015.970,40 0,050% SIM

1 SICREDI PREMIUM LP 963.655,12 158.393.470,65 0,608% SIM

o CAIXA FI BRASIL DI LP 946.646,23 6.807.583.623,84 0,014% SIM

13 BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 3.782.081,54 4.246.690.677,69 0,089% SIM

14 BRADESCO FIA PETROBRAS 123.415,41 306.848.015,38 0,040% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 20.624.936,57
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 2.048,24

PATRIMONIO LiQUIDO

20.626.984,81

* PL - PatrimOnio Liquido.

Referéncia: JANEIRO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT
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3.3-ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS QUE RECEBEM COTAS DE Fi

dod i Distribuicao (%) (%) Recursos do g i Legal i %) R
FIC - Fundo de Investimento em Cotas - Valor Aplicado no | Recursos | Patrimonio Liquido do ° 2 e ega " EILEITEED
das cotas do Fundo (RS) do RPPS fl RPPS sobre o PL* S 8 Resolugdo |[do RPPS sobre
FI - Fundo de Investimento FIC do FUNDO g CMN | 0 SEGMENTO
sobre o w 4 695/2018
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS e e el e e s SIM
BRAM FI RF IMA-B TITULOS PUBLICOS 100,02% 2.192.396,25 | 10,63% 626.445.033,07 |  0,3499742413% SIM
j Fl Refer. 100%
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI Titulos TN -
100,00% 2.359.778,92 | 11,44% 3.212.136.258,09 0,073% SIM
Art. 79,1, b 59,6%
BB TOP RF IMA-B 5 LONGO PRAZO FI (100%) (exc.
100,00% 2.191.957,86 | 10,63% 4.817.847.530,25 |  0,0454966216% SIM ;
Tx. de 1 dia)
BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP
100,00% 3.171.427,73 | 15,38% 11.421.020.245,51 0,028% SIM
BB IRF-M 1 FI DE RF
100,00% 2.191.957,86 | 10,63% 11.421.020.245,51 |  0,0191923122% SIM
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP
100,00% 444.167,50 | 2,15% 184.189.713,70 0,241% SIM FI Refer.
FI RF REFERENCIADO IMA-B ALOCACAO LONGO PRAZO Indicadores
100,00% 444.180,83 | 2,15% 216.768.159,99 |  0,2049105482% SIM de RF - Art. 72, 12.2%
I, a (60% e e
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP .
100,00% 1.113.452,49 5,40% 2.207.015.970,40 0,050% Sim 20% por
fundo)
FI CAIXA MASTER BRASIL RF REFERENCIADO IMA-B LONGO PRA
100,00% 444.167,50 |  2,15% 2.375.082.463,60 | 0,0187011401% SIM
SICREDI PREMIUM LP
100,01% 963.655,12 | 4,67% 158.393.470,65 0,608% SIM
FI RF CREDITO PRIVADO ALOCACAO LONGO PRAZO 49,53% 47725983 | 2,31% 248.124.144,62 |  0,1923471960% SIM £l de Renda
A . ~ H - o
FI RF TITULOS PUBLICOS ALOCACAO LONGO PRAZO 30,48% 20369317 |  1.42% 954.372.357,04 | 0,0307734365% S Fixa - Art. 79,
IV,a (40% e 27,6%
FI RF ALOCACAO RISCO DE MERCADO LONGO PRAZO 20,01% 192.788,84 | 0,93% 73.427.674,67 | 0,2625561060% SIM 20% por
fundo)
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI
100,00% 3.782.081,54 | 18,34% 4.246.690.677,69 0,089% SIM
BB TOP DI RF REFERENCIADO DI LP FI 100,00% 963.655,12 |  4,67% 4.246.690.677,69 |  0,0226919075% SIM

Referéncia: JANEIRO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267
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CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT
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3.4-ENQUADRAMENTO SOBRE OS RECURSOS DE TERCEIROS DOS GESTORES

Recursos do RPPS aplicado no Total de Recursos de (%) Recursos do
Ne Gestor de Recursos - P Terceiros geridos pelo RPPS sobre o Enquadrado?
GESTOR PL* do GESTOR
1 (BB DTVM 9.313.288,19 928.301.425.104,83 0,0010% SIm
2 |VITER - Caixa 3.567.782,08 398.158.900.080,09 0,0009% SIm
3 |BRAM 5.384.978,17 545.154.770.243,77 0,0010% SIm
4 |Confederagdo das Cooperativas do Sicredi 2.358.888,13 30.511.513.301,24 0,0077% SIM

TOTAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO 20.624.936,57
TOTAL DISPONIBILIDADE FINANCEIRA (Conta Corrente) 2.048,24
PATRIMONIO LIQUIDO 20.626.984,81

* PL - Patrimonio Liquido.

Referéncia: JANEIRO

www.atuarialconsu

ltoria.com.br
65 3621-8267

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT
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4. - DISTRIBUICAO ESTATISTICA DA CARTEIRA

4.1-DISTRIBUICAO POR SEGMENTO (RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL)

Percentual sobre
SEGMENTO VALO(:I:?:):ADO Patrimonio Liquido
RPPS
RENDA FIXA 20.501.521,16 99,4%
RENDA VARIAVEL 123.415,41 0,6%
INVESTIMENTO NO EXTERIOR - 0,0%
TOTAL 20.624.936,57 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

m RENDA FIXA = RENDA VARIAVEL INVESTIMENTO NO EXTERIOR

123.415,41
0% 1%

20.501.521,16
99%

11
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ATUARIAL

4.2-DISTRIBUICAO POR iNDICE (Benchmark)

Percentual sobre
INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Patrimoénio Liquido
(em RS)
RPPS
Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pos - Fixado (Selic) - 0,0%
Titulos Publicos Indexados a Inflagdo - 0,0%
DI 5.692.382,89 27,6%
IRF-M1 7.373.641,22 35,8%
IRF-M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 2.359.778,92 11,4%
IMA -B 5.075.718,13 24,6%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IMA - GERALEX-C - 0,0%
IDKA 2 - 0,0%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
INDICE 1 - 0,0%
INDICE 2 - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 123.415,41 0,6%
IBR - X - 0,0%
TOTAL 20.624.936,57 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR INDICE
IMA-B
25% DI
IMA-B5
11%
36%
12
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4.3-DISTRIBUICAO POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Percentual sobre
VALOR APLICADO
SEGMENTO Patriménio Liquido
(em RS)

RPPS
Banco do Brasil 9.313.288,19 45,2%
Caixa Economica Federal 3.567.782,08 17,3%
Bradesco 5.384.978,17 26,1%
Sicredi 2.358.888,13 11,4%

TOTAL 20.624.936,57 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
12%

Banco do Brasil

Bradesco

45%
26% °

Caixa

EconOmica
Federal
17%
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4.4-DISTRIBUIGAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO

Percentual sobre
SEGMENTO VALOR APLICADO Patriménio Liquido
(em R$)
RPPS
RECURSOS DISPONIVEIS PARA
.. 20.624.936,57 100,0%
RESGATE (Liquido)
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 20.624.936,57 100,0%
DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
0%
RECURSOS
DISPONIVEIS
PARA RESGATE
(Liquido)
100%
14
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4.4-D|STR|BUICAO DOS RECURSOS DISPONIVEIS E IMOBILIZADO
4.4.1-D/STR/BU/CAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS NOS PROXIMOS 25 ANOS
DlSTRlBUlCAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LlQUlDEZ X |MOB|L|ZADO)
25.000.000,00 -
20.624.936,57

20.000.000,00 -
15.000.000,00 -
10.000.000,00 -
5.000.000,00 -

0,00 T T T

I VI A I R A i AR IR I AR I I I AR R L P AN
15
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DISTRIBUIGAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)

100%
100% -
80% -
60% -
40% -
20% -
0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
0% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
'\9\9 '\9'\9 ,\9'\?' ,‘9'0' '\9{, "9'1?‘ "9'\‘? "9'\3’ ’19'{) ’&'\3" @'\9 '\949 ,‘94,"' m@"' "9'5"’ '190’& "9%"’ '196’6 '\90;\ '\90,‘*’ '\949 q’g@ Ko "9@ '196?’
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4.5-SEPARACAO DOS RECURSOS - PROVISAO DE CAIXA

SEGMENTO VALOR APLICADO Per-celjtt-xal s’ob-re
(em RS) Patriménio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) - 0,0%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
20.624.936,57 100,0%
PRAZO
TOTAL 20.624.936,57 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARACAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS
PARA MEDIO E
LONGO PRAZO

100%
PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)
0%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do
mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupgdo no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).

17
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5 - PLANEJAMENTO FINANCEIRO

. o . . . Valor .
Provisdo de Caixa | Banco | Agéncia| Conta (R$) Fundo de Investimento
EE 3
Reservas de
Obrigacoes
Previdenciarias no * %
exercicio
e
o %k
N
<<
[~
a
o Total -
o
=)
o
w
(a] *%
(7]
<>t Reservas para
-l pagto da Despesa
(7] s .
- Adm no exercicio
* ¥
Total -
Sobra de Despesa
Adm (exercicio *ok
anteriores)
Total -
Total -

Referéncia: JANEIRO

** Conforme definido na Politica Anual de Investimentos/2019, os responsdveis pela gestédo do
RPPS, terdo prazo mdximo de 90 dias, a contar a partir de 012 de janeiro de 2019, para constituir

um fundo (ou vdrios fundos) como PROVISAO DE CAIXA.

18
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6-RESUMO DO REGULAMENTO DOS INVESTIMENTOS

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

BB PREVIDENCIARIO

fundo)

Tx. de 1 dia)

Tx. de 1 dia)

INFORMACOE CAIXA FI BRASIL DI LP
© Gl RF PERFIL FIC FI RFIRF-M 1 TP IMAB5 FICFI
CNPJ 13.077.418/0001-49 11.328.882/0001-35 03.543.447/0001-03 03.737.206/0001-97
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa Indices Referenciado — DI
iNDICE CDI IRF-M1 IMA-B5 CDI
a Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprios de Regimes Préprio de
AP B4 Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 28/04/2011 08/12/2009 17/12/1999 05/07/2006
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,30% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00
ADICIONAIS a a a R
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor 1.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguintea | D+0 (No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO ] . .
* 2 - Baixo 2 - Baixo 4 - Alto 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 4.246.690.677,69 11.421.020.245,51 3.212.136.258,09 6.807.583.623,84
LIQUIDO **
NUMERO DE
793 1263 420 823
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,137049 2,487444 17,225913 3,472097
ENQUADRAMENTO Fl de Renda Fixa - Art. 72, | FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI de Renda Fixa - Art. 79,
LEGAL IV,a (40% e 20% por | Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art.79,1,b (100%) (exc. IV, a (40% e 20% por

fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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CAIXA FI BRASIL IRF -

CAIXA BRASIL IMA - B

CAIXA FIC NOVO

BRADESCO FI RF IRF -

Llgelil i (dela) M 1 TP RF TITULOS PUBLICOS | BRASILIMA - B RF LP |M1 TiTULOS PUBLICOS
CNPJ 10.740.670/0001-06 10.740.658/0001-93 10.646.895/0001-90 11.484.558/0001-06
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices Renda Fixa
iNDICE IRF-M1 IMA-B IMA-B IRF-M1
PUBLICO ALVO Regm”fesA Pr.oprlos. de Regm”fesA Pr.oprlos. de Investidores Qualificados Reglr?neA Pr.Opr'O .de
Previdéncia Social Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 11/05/2012 08/03/2010 27/10/2009 02/07/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . . . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 50.000,00

APLICACOES
ADICIONAIS

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmodiada | D+0(Nomesmodiada | D+0(No mesmo dia da
RESGATE solicitagdo) solicitagcdo) solicitagdo) solicitagcdo)
RISCO DE MERCADO
* 2 - Baixo 3 - Médio 3 - Médio 2 - Baixo
PATRIMONIO
" 17.170.876.640,61 8.160.723.544,72 2.207.015.970,40 1.541.434.392,74
LIQUIDO **
NUMERO DE
1466 702 272 303
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 2,379853 2,965952 3,15977 2,3505655
FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. 100% Titulos TN - FI Refer. Indicadores de |Fl Refer. 100% Titulos TN
ENQUADRAMENTO
LEGAL Art. 79,1, b (100%) (exc. | Art. 72,1, b (100%) (exc. RF-Art.79,1ll,a (60%e | Art. 79,1, b (100%) (exc.
Tx. de 1 dia) Tx. de 1 dia) 20% por fundo) Tx. de 1 dia)
* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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BRADE
INSTITUCIONS:I?FIC RF BRADESCO FIA SICREDI Fi
INFORMACOE A SICREDI PREMIUM LP JINSTITUCIONAL RF IRF
© Gl IMA B TITULOS PETROBRAS
-M1LP
PUBLICOS
CNPJ 10.986.880/0001-70 03.916.081/0001-62 03.564.809/0001-34 19.196.599/0001-09
SEGMENTO Renda Fixa Renda Variavel Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Acdes Setoriais Renda Fixa Renda Fixa indices
iNDICE IMA-B IBOV CDI IRF-M1
PUBLICO ALVO Regn?neA Pr,OpnO .de Publico em geral Publico em Geral Regmlqus Pr.opno.de
Previdéncia Social Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 17/02/2010 10/07/2000 27/12/1999 07/02/2014
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 1,50% a.a. 1,00% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . - . N . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00 1.000,00 2.000,00 50.000,00
APLICACOES
Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 5.000,00
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer Valor 500,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a D+4 (Quatro dias Uteis D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) apos a solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . . X .
* 2 - Baixo 4 - Alto 2 - Baixo 1 - Muito Baixo
PATRIMONIO
" 620.617.655,00 306.848.015,38 158.393.470,65 191.931.263,38
LIQUIDO **
NUMERO DE
90 12433 3470 70
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,0103335 8,7059464 9,9771656 1,6725246
ENQUADRAMENTO FI Refer. 100% Titulos TN - El em AcBes - Art. 82 Il a Fl de Renda Fixa - Art. 72, | Fl Refer. Indicadores de
E Art. 72,1, b (100%) (exc. ¢ (20%) e IV,a (40% e 20% por | RF-Art.72,1ll,a (60% e
Tx. de 1 dia) 0 fundo) 20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.
** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.

rw.atuarialconsu

ltoria.com.br
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SICREDI FIC

INFORMACGES INSTITUCIONAL RF
IMA -B LP

CNPJ 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa

CLASSIFICACAO

Renda Fixa indices

iNDICE

IMA-B

PUBLICO ALVO

Regimes Préprio de
Previdéncia Social

DATA DE INiCIO 18/12/2009
TAXA DE
-~ 0,20%a.a.
ADMINISTRAGCAO
TAXA DE . )
Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 50.000,00
APLICACOES
5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 5.000,00
SALDO MiNIMO 50.000,00
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo)
RISCO DE MERCADO .
o 2 - Baixo
PATRIMONIO
, 184.189.713,70
LiQUIDO **
NUMERO DE
76
COTISTAS **
VALOR DA COTA ** 3,1478867
ENQUADRAMENTO FI Refer. Indicadores de
- o 0,
LEGAL RF - Art. 72,111, a (60% e

20% por fundo)

* Definigdo da Instituigdao financeira. Quanto mais préximo do 5, maior o risco de mercado.

** Informagoes posicionadas no ultimo dia util do més.
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7-RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao CDI

Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI 0,53% 0,53%
CAIXA FI BRASIL DI LP 0,53% 0,53%
SICREDI PREMIUM LP 0,48% 0,48%
CDI 0,54% 0,54%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
-~ BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI gy CAIXA FI BRASIL DI LP
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL FIC FI W CAIXA FI BRASIL DI LP m SICREDI PREMIUM LP B CDI
@m=@ue=s S|CREDI PREMIUM LP (s o CDI|
0,54%

0,55% - 0,53%  0,53%

0,54% +

0,53% 1 @

0,52% -

0,51% -

0,50% -

0,49% -

0,48% | @

0,47% -

0,46% -

0,45% r r r r r r r r r r r .

JAN ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2019 - Fundos atrelados ao IRF-M 1

Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF 0,57% 0,57%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP 0,58% 0,58%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF - M 1 LP 0,60% 0,60%
BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS] 0,56% 0,56%
IRF-M 1 0,58% 0,58%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
@ CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF O~ BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP B CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF BB PREVIDENCIARIO RF IRF- M 1 TP

@@ S|CREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP

@mm(s o [RF-M 1
0,61% -
0,60% | @
0,59% -
0,58% +{ O
057% 1 ¢
0,56% | @
0,55% -

@mm@umm BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS

W SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF-M 1 LP B BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS

HBIRF-M 1

0,60%

0,54% T T T T T

ACUMULADO

www.atuarialconsultoria.com.br

b5 3621-B267
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2019 - Fundos atrelados ao IMA - B

Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP 4,32% 4,32%
CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS 4,39% 4,39%
SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 4,23% 4,23%
BRADESCO INSTITUCIONAL FICRFIMA B TITY 4,33% 4,33%
IMA -B 4,37% 4,37%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
emn@us CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP B CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B RF LP
@mmguumm CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS B CAIXA BRASIL IMA - B TiTULOS PUBLICOS
@em=@uess S|CREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA -B LP B SICREDI FIC INSTITUCIONAL RF IMA - B LP
emm@uems BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS W BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
e ¢ |MA-B HIMA-B
4,45% -
4,40% - 4,39%
o ’ 4,37%
4,35% § 4,32% 4,33% !
4,30% -
4,25% -
4,20% - ’
4,15% -
4,10% r r r r r r r r r r r
JAN ACUMULADO

www.atuarialconsultoria.com.br
65 3621-8267

25

Rua Monsenhor Trebaure, n2 210, Centro Norte
CEF - 78.005-380 Cuiaba - MT



ATUARIAL

= U L T @O =" 1 &

RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS -

2019 - Fundos atrelados ao IMA - B 5

Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI 1,52% 1,52%
IMA-B5 1,54% 1,54%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
< BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 FIC FI amm(s ¢ |MA-B5 BB PREVIDENCII:\RIO IMA B 5 FIC FI EmIMA-BS
1,55%
1,54%
1,54% 4 O
1,54%
1,53%
1,53%
0 1,52%
1,52% | ©
1,52%
1,51% -+ .
JAN ACUMULADO
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RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS - 2019 - Fundos atrelados ao IBOVESPA

Fundos de Investimento JAN ACUMULADO
BRADESCO FIA PETROBRAS 15,73% 15,73%
IBOVESPA 10,82% 10,82%
Rentabilidade Mensal Rentabilidade Acumulada
e BRADESCO FIA PETROBRAS e |BOVESPA W BRADESCO FIA PETROBRAS W IBOVESPA
18,00% -
’ 15,73%
16,00% - ¢
14,00% -
12,00% -
<
10,00% -
8,00% -
6,00% -
4,00% -
2,00% -
0,00% r r r r r r r r r r r .
JAN ACUMULADO
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8-RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
8.1-RENTABILIDADE MENSAL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVIAP

JAN
RENTABILIDADE
0,
MENSAL DA CARTEIRA 1,66%
CDI 0,54%
IBOVESPA 10,82%
META ATUARIAL 0,81%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO PREVIAP NO MES DE JANEIRO FOI DE:

RS 333.329,88

A META ATUARIAL NO MES DE JANEIRO FOI DE:

RS 161.639,80
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8.2-RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS 2019 - PREVIAP
JAN
RENTABILIDADE
ACUMULADA DA 1,66%
CARTEIRA
CcDI 0,54%
IBOVESPA 10,82%
META ATUARIAL 0,81%
RENTABILIDADE ACUMULADA DO PREVIAP: RS 333.329,88
META ATUARIAL ACUMULADA: R$ 161.639,80
GANHO SOBRE A META ATUARIAL RS 171.690,08

www.atuarialconsultoria.com.br
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

Rentabilidade da Carteira em Janeiro/2018

1,66%

Rentabilidade Meta Atuarial CDI
Carteira

RENTABILIDADE e INDICES ACUMULADOS

Rentabilidade Meta
Carteira Atuarial
JAN 1,66% 0,81% 0,54%
30
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9-ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

9.1.-RENTABILIDADE DA CARTEIRA

A Carteira de Investimentos do PREVIAP , apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 1,66% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado (CDI), obteve um
rendimento acumulado de 0,54% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou até o momento, uma

rentabilidade de 308,09% sobre o indice de referéncia do mercado.

9.2-META ATUARIAL

Enquanto a rentabilidade acumulada do PREVIAP é de 1,66% a.a., a Meta
Atuarial acumulada no mesmo periodo é de 0,81%, ou seja, até o momento, a carteira alcancou uma

rentabilidade de 206,22% sobre a Meta Atuarial.

9.3-IPCA

O IPCA de janeiro/2019 (0,32%), apresentou inflagio e um forte aumento se
compararmos com o més anterior (dez/2018 = 0,15%).
Nos ultimos doze meses o IPCA registra acumulacgao de 3,78%, acima dos ultimos 12 meses
que registra 3,75%.

Em janeiro de 2018, o IPCA havia ficado em 0,29%.

9.3.1-MAIOR ALTA DE PRECOS
O grupo que apresentou o maior impacto de alta no IPCA foi o grupo ALIMENTACAO E
BEBIDAS cujo indice apresentou inflacdo de 0,22%, consequéncia da alta nos precos dos alimentos
para consumo em casa como (cebola, feijdo-carioca, frutas, carnes e o Leite Longa Vida). A

alimentacdo fora de casa também obteve destaque com a alta dos lanches e da refeicdo.
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9.3.2-MENOR ALTA DE PRECOS

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi o grupo VESTUARIO, cujo indice
apresentou deflagdo de -0,07%, ocasionada pelas variagdes negativas nas roupas infantis, femininas e

masculinas. Além disso, os calgados também sofreram queda no més de janeiro.

9.3.3-ALIMENTAGAO E BEBIDAS '

No més de janeiro, o grupo ALIMENTACAO E BEBIDAS fechou com um indice de 0,32%,
representando 68% do IPCA. Os trés produtos do grupo, com a maior alta de pregos foram a cenoura (22,45%
e 22,45% a.a.), o Feijdo-carioca (19,76% e 19,76% a.a.) e o Feijao-mulatinho (14,93% e 14,93% a.a.). Os trés
produtos do grupo, com a maior queda de pregos foram o Tomate (-19,46% e --19,46% a.a.), o Café soluvel (-

3,66% e -3,66% a.a.), e a Farinha de mandioca (-2,71% e -2,71% a.a.).

9.3.4-INFLACAO POR REGIAO

No més, Belo Horizonte - MG foi a capital que apresentou a maior inflagdo 0,70%, enquanto Goiania -
GO apresentou deflagdo de -0,17%. No mesmo periodo, o IPCA registra inflagcdo de 0,32%.
Nos ultimos 12 meses, Rio de Janeiro - RJ foi a capital que apresentou a maior inflagdo (4,37%),

enquanto Fortaleza - CE apresentou a menor alta (2,71%). No mesmo periodo, o IPCA registra alta de 3,78%.

9.4-TAXA SELIC

Pela 72 vez consecutiva, no dia 06 de fevereiro de 2019, o COPOM manteve a Taxa Selic em 6,50%
a.a.. A decisdo foi unanime, e o COPOM enfatiza que a continuidade do processo de reformas e ajustes sdo
necessarios na economia brasileira.

A previsdo do Boletim Focus, emitido pelo Banco Central no final de dezembro/2018, projeta a taxa

de juros finalizando 2019 em 6,50%.

1 O grupo Alimentagdo e Bebidas, que representa 25,84% do IPCA, é o maior peso entre os 9 grupos pesquisados pelo
IBGE. 1% de alta dos pregos deste grupo, tem uma representatividade maior do que o grupo Comunicac¢do, por exemplo,
que representa 3,74% do IPCA. Por isso, este grupo merece uma analise especial sobre o aumento de precos.
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9.5-iNDICES IMA

O més de janeiro foi de forte valorizacdo dos indices IMA, principalmente para os indices de

Longo Prazo, como IDKA 20 e IMA-B 5+. A recuperacdo em dezembro continuou positiva

consolidando os ganhos do més anterior.
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PERFIL Conservad. | Moderado (do menos) Arrojado (para o mais)
iNDICE IRF-M1 | IMA-B5 IRF-M IMA-B |[IMA-B5+| IDKA 20
JANEIRO 0,58% 1,54% 1,39% 4,37% 6,61% 11,06%
Acumulado/2019 0,58% 1,54% 1,39% 4,37% 6,61% 11,06%
Rentabilidade Acumulada (Més)
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9.6-ANALISE DE MERCADO E ORIENTACAO DE APLICACAO

INTERNACIONAL: O més de janeiro refletiu os impactos do FED (banco central americano)
gue colocou a discussdo de dar uma pausa no aumento da Taxa de Juros. O mercado agora passa a
trabalhar com a possibilidade do fim do ciclo de alta dos juros americanos. Na China, apds a trégua
da Guerra Comercial com os Estados Unidos, em sobretaxar a importacdo e expotacao de produtos,
o governo continua anunciando medidas para estimular a economia. Esses estimulos deverdo trazer
efeito no 22 semestre/2019. Ja na Zona do Euro, o crescimento econdmico desacelerou para 0,2% e
deve se manter nesse ritmo no inicio deste ano.

No Brasil, o primeiro més do governo Bolsonaro ndo trouxe grandes novidades. A equipe
econdmica trabalha a proposta da reforma da Previdéncia, cuja pauta pode entrar em votacdo em
meados de maio/2019, conforme anunciou o presidente da camara dos Deputados, Rodrigo Maia,
reeleito para mais uma gestdo. As reformas econémicas prometidas pelo Ministro Paulo Guedes
tiveram uma pausa, ja que o novo governo precisara costurar uma forte base aliada no Congresso,
para aprovar uma amploa Reforma na Previdéncia.

Quanto a politica monetaria, o COPOM por unanimidade, manteve a Selic no patamar de
6,50% a.a.. Em marco, o novo presidente do Banco Central assume, em meio a discussdo da reforma
da Previdéncia. Os dados de inflagcdo permanecem baixos, enquanto a atividade econémica ndo da
sinais de recuperacdo. O setor de varejo permanece como destaque positivo, enquanto a industria e
o mercado de trabalho sdo pontos negativos.

Nossa recomendacdo para aplicacdo (aportes) de recursos oriundos de repasses
previdenciarios ou qualquer outra receita disponivel € que sejam aplicados em:
> 50% indices conservadores (IRF-M 1 e/ou DI).

> 50% indices moderados (IMA-B5 e/ou IDKA 2).
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9.7-PROJECAO DA META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

Conforme o ultimo Boletim FOCUS, emitido pelo Banco Central em 01/02/2019, a inflagdo

projetada para o final do ano deverd ficar em 3,94% e a Meta Atuarial aproximadamente em 10,44%.

Se ndo tivermos grandes oscilagdes no mercado e a distribuicdo permanecer nos mesmos
indices, conforme demonstra a pagina 12, a carteira devera rentabilizar entre 16,91% a 20,13% no

final do ano, conseguindo cumprir a Meta Atuarial Projetada.

Projecao da Carteira

20,13%
16,91% '
10,44%
PROJECAO - META PROJECAO - PROJECAO -
ATUARIAL RETORNO RETORNO (Otimista)

(Pessimista)

As recomendacbes e as analises efetuadas seguem as disposicGes estabelecidas na
Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.695/2018, tendo presente as condi¢des
de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacao, adequacdo as obrigacGes previdenciarias

e transparéncia.
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