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RELATORIO MENSAL - 5/2016
10/06/2016

Regime Proprio de Previdéncia Social do municipio de
APIACAS - MT
PREVIAP

Prezado(a) Diretora Executiva, Sr(a). lvone Hoissa Teixeira;

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de
MAIOQ, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicacdes

financeiras do APIACAS - MT.

Nosso parecer contém uma analise do enquadramento de suas aplica¢es frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.392/2014, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento das
rentabilidades durante o ano e da carteira de investimento quanto ao cumprimento

da Meta Atuarial.

Este relatério vem atender o Inciso ll, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.
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APLICAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016 - PREVIAP
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= Atualmente LIMITE LIMITE DEFINIDO LIMITES PARA APLICACAO, CONFORME A
OPCAO DE INVESTIMENTO (%) DEF;Z:?;)NO Atualmente (R$) NO PAI (R$) POLITICA DE INVcESTIMENTOS
RENDA FIXA
Titulos Publicos 0,0% 30% - 3.884.135,00 3.884.135,00
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 39,2% 100% 5.077.403,04 12.947.116,67 7.869.713,63
Operag¢oes Compromissadas 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 34,7% 50% 4.492.912,52 6.473.558,34 1.980.645,82
F.l. em indices de RF (IMA) 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF 25,8% 30% 3.335.692,60 3.884.135,00 548.442,40
F.l. em indices de RF 0,0% 0% - - -
Poupancga 0,0% 0% - - -
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas 0,0% 0% - - -
FIDC (Cond. Aberto) 0,0% 5% - 647.355,83 647.355,83
FIDC (Cond. Fechado) 0,0% 0% - - -
F.l. em Crédito Privado 0,0% 3% - 388.413,50 388.413,50
RENDA VARIAVEL

F.l. referenciado em agdes 0,0% 5% - 647.355,83 647.355,83
F.l. referenciado em indices de a¢des 0,0% 5% - 647.355,83 647.355,83
F.I. em agdes 0,3% 5% 41.108,51 647.355,83 606.247,32
F.l. Multimercados 0,0% 5% - 647.355,83 647.355,83
F.l. em Participacoes 0,0% 3% - 388.413,50 388.413,50
F.l. Imobiliario negociado em bolsa 0,0% 3% - 388.413,50 388.413,50
TOTAL EM RENDA VARIAVEL 0,3% 26% 41.108,51 3.366.250,33 3.325.141,82

lgor Franca Garcia | Atudrio MIBA/R) 1.659 | Certificacdo Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CWVIM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE Jigor franga garcia | (65) 3621.8267

Rua Monsenhor Trebaure,

ne2 210,

Centro Morte

Cuiaba —MT -

CEP: 78.005-380




&y ~TuariaL

www.atuarialconsultoria.com.br

LIMITES DE BENCHMARK DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016 - PREVIAP

Limite - Benchmark (%)

Limite - Benchmark (RS)

PARA ENQUADRAR OS LIMITES
DE BENCHMARK DO PAl,

BENCHMARK Minimo ATUALMENTE Maximo Minimo ATUALMENTE Maximo RECOMENDAMOS
DI 25,0% 25,8% 30,0% 3.236.779,17 3.335.692,60 3.884.135,00
IRF-M 1 20,0% 32,6% 60,0% 2.589.423,33 4.224.083,95 7.768.270,00
IRF-M 0,0% 0,0% 50,0% - - 6.473.558,34
IRF-M 1+ 0,0% 0,0% 30,0% - - 3.884.135,00
IMA-B5 0,0% 12,4% 70,0% - 1.606.816,50 9.062.981,67
IMA-B 0,0% 28,9% 45,0% - 3.739.415,11 5.826.202,50
IMA - B 5+ 0,0% 0,0% 50% - - 647.355,83
IMA - GERAL 0,0% 0,0% 20,0% - - 2.589.423,33
IDKA 2 5,0% 0,0% 30,0% 647.355,83 - 3.884.135,00 APLICAR 647.355,83
IDKA 20 0,0% 0,0% 2,0% - - 258.942,33
Multimercado 0,0% 0,0% 5,0% - - 647.355,83
Ibovespa 0,0% 0,3% 20,0% - 41.108,51 2.589.423,33
IBr-X50 0,0% 0,0% 20,0% - - 2.589.423,33
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VARIACAO - PU

Rentabilidade

Rentabilidade

RENTABILIDAD

MESES SALDO INICIAL APORTES RESGATES TTULOS PUBLICOS Negativa Positiva E MENSAL SALDO FINAL
(a) (b) C=(a)-(b)

JANEIRO 11.417.849,65 732.835,62 600.000,00 - (8.260,96) 187.762,91 179.501,95 11.730.187,22
FEVEREIRO 11.730.187,22 605.000,00 500.000,00 - 168.353,01 168.353,01 12.003.540,23
MARCO 12.003.540,23 446.067,66 365.511,85 - 304.596,48 304.596,48 12.388.692,52
ABRIL 12.388.692,52 23.468,30 - - 249.148,24 249.148,24 12.661.309,06
MAIO 12.661.309,06 210.110,74 - - (16.530,14) 92.227,01 75.696,87 12.947.116,67
JUNHO 12.947.116,67 - - - - 12.947.116,67
JULHO 12.947.116,67 - - - - 12.947.116,67
AGOSTO 12.947.116,67 - - - - 12.947.116,67
SETEMBRO 12.947.116,67 - - - - 12.947.116,67
OUTUBRO 12.947.116,67 - - - - 12.947.116,67
NOVEMBRO 12.947.116,67 - - - - 12.947.116,67
DEZEMBRO 12.947.116,67 - - - - 12.947.116,67
ANO 11.417.849,65 2.017.482,32 1.465.511,85 - (24.791,10) 1.002.087,65 977.296,55 12.947.116,67
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RESOLUGCAO CMN 3.922/2010
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BRADESCO FI RF IRF M 1 TITULOS .
PUBLICOS 2.250.551,94 17,4%
CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS
PUBLICOS 972.138,33 7,5%
FI1 100% Titulos TN - 39 2% SIM
» (1]
CAIXA FI BRASIL IRF— M 1 Art. 7,1, b (100%) 141.290 97 11%
TITULOS PUBLICOS RF B e
BB PREVIDENCIARIO RF IRF—M 1 .
TITULOS PUBLICOS 1.713.421,80 | 13,2%
SICREDI FI INSTITUCIONAL o
RENDA FIXA IMA B LP 327.858,26 2,5%
SICREDI FI INSTITUCIONAL o
RENDA FIXA IRF - M 1 Fl Renda 118.819,24 0,9%
Fixa/Referenciados
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC i 0 . o
RF IMA B TITULOS PUBLICOS RF - Art. 79,111, a 1.621.389,45 12,5% 34,7% SIM
(80% e 20% por
CAIXA FIC NOVO BRASIL IMA - B fundo) .
RENDA FIXA 818.029,07 6,3%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA .
IMA-B 5 LONGO PRAZO 1.606.816,50 12,4%
SICREDI FI RF PREMIUM LONGO .
PRAZO 737.337,13 5,7%
Fl de Renda Fixa -
CAIXA HI BRAiZ’ f: FERENCIADO Art. 79,1V, a (30% 630.588,43 4,9% 25,8% SIM
e 20% por fundo)
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA .
PERFIL 1.967.767,04 15,2%
Fl em Agoes - Art.
BRADESCO FIA PETROBRAS 82 Ill (15%) 41.108,51 0,3% 0,3% SIM
TOTAL 12.947.116,67 | 100% 100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patriménio Liquido
RENDA FIXA 12.906.008,16 99,7%
RENDA VARIAVEL 41.108,51 0,3%
TOTAL 12.947.116,67 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL

12.906.008,16
99,68%

lgor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificacio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor francga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroMNorte - Cuiabd—MT - CEP: 78.005-380



L TR

www.atuarialconsultoria.com.br

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA FIXA

TR G VALOR APLICADO Per.cernmfal s’obre
(em RS) Patrimoénio Liquido

Titulos Publicos - 0,0%

F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 5.077.403,04 39,2%
Operacbes Compromissadas - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 4.492.912,52 34,7%
F.l. em indices de RF (IMA) - 0,0%

F.l. referenciado em Indicadores RF 3.335.692,60 25,8%
F.l. em indices de RF - 0,0%
Poupanga - 0,0%
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas - 0,0%
FIDC (Cond. Aberto) - 0,0%
FIDC (Cond. Fechado) - 0,0%
F.l. em Crédito Privado - 0,0%

RENDA FIXA 12.906.008,16 99,7%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / RENDA FIXA

H Titulos Publicos
M F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA)

B Operagdes Compromissadas

25,8%

B F.1. referenciado em Indicadores RF (IMA)
B F.l. em indices de RF (IMA)
H F.l. referenciado em Indicadores RF
® F.l. em indices de RF
B Poupanga
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas
H FIDC (Cond. Aberto)
H FIDC (Cond. Fechado)

34,7%

F.l. em Crédito Privado
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA VARIAVEL

monsricao | peelis
F.l. referenciado em agdes - 0,0%
F.l. referenciado em indices de a¢des - 0,0%
F.I. em ag¢des 41.108,51 0,3%
F.l. Multimercados - 0,0%
F.l. em Participagdes - 0,0%
F.l. Imobiliario negociado em bolsa - 0,0%
RENDA VARIAVEL 41.108,51 0,3%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / RENDA VARIAVEL

H F.I. referenciado em agbes

B F.l. referenciado em indices de acGes
H F.l. em agOes

H F.l. Multimercados

M F.l. em Participacoes

0,3%

H F.I. Imobiliario negociado em bolsa
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INDICE DE BENCHMARK

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Per‘celjtt-xal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido

Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
DI 3.335.692,60 25,8%
IRF-M 1 4.224.083,95 32,6%
IRF- M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 1.606.816,50 12,4%
IMA-B 3.739.415,11 28,9%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IDKA 2 - 0,0%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 41.108,51 0,3%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - 0,0%

TOTAL 12.947.116,67 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

IBOVESPA
0,3%

DI

IMA -B
29%

IMA-B5S
12%

33%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

el K

Banco do Brasil 5.288.005,34 40,8%
Caixa Economica Federal 2.562.046,80 19,8%
Bradesco 3.913.049,90 30,2%
Sicredi 1.184.014,63 9,1%
HSBC - 0,0%
Banestes - 0,0%
Banco da Amazodnia - 0,0%
Banco Petra - 0,0%
Itau - 0,0%

TOTAL 12.947.116,67 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi

9%

Banco do Brasil
Bradesco 41%

30%

Caixa Economica
Federal
20%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /

POR LIQUIDEZ
SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimonio Liquido
RECURSOS DISPONIVEIS (Liquido) 12.947.116,67 100,0%
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 12.947.116,67 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /

POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
- Y

ECURSOS
DISPONIVEIS
(Liquido)

100%
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (R$)

DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
14.000.000,00 - 12.947.116.67

12.947.116,67
12.000.000,00 -
10.000.000,00 -
8.000.000,00 -
6.000.000,00 -
4.000.000,00 -

2.000.000,00 -

0,00 -

12
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (%)

100% DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
% 100%

100%

80% -

60% -

40% -

20% -

0% .0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.
PO I G G G R A L I L L U g S S I T
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR SEPARAGAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) - 0,0%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
[V
PRAZO 12.947.116,67 100,0%
TOTAL 12.947.116,67 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARAGCAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS PARA
MEDIO E LONGO
PRAZO
100%
PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)

0%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO BB PREVIDENCIARIO | CAIXA FI BRASIL IRF -

~ CAIXA FI BRASILIMA B
RENDA FIXA IMA-B M 1 TITUL
ol otefas RENDA FIXA PERFIL 3 uLOS TITULOS PUBLICOS
LONGO PRAZO PUBLICOS RF
CNPJ 13.077.418/0001-49 03.543.447/0001-03 10.740.670/0001-06 10.740.658/0001-93
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa Indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE CDI IMA-B5 IRF-M 1 IMA-B
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados .|nv<_est|(.10re.$ Investidores Qualificados | Investidores Qualificados
institucionais
DATA DE INiCIO 28/04/2011 17/12/1999 11/05/2012 08/03/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . . . - . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
ADICIONAIS a a a a

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

CARENCIA

por fundo)

-Art. 79,111, a (80% e
20% por fundo)

N3o possui N3o possui N3o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguintea | D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da

RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)

RISCO DE MERCADO L . "
" Médio Alto Baixo Médio
Fl Renda
Fl de Renda Fixa - Art.
ENQUADRAMENTO Fixa/Referenciados RF| Fl 100% Titulos TN - FI1 100% Titulos TN -
LEGAL 72,1V, a (30% e 20%

Art. 72,1, b (100%)

Art. 72,1, b (100%)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

CAIXA FIC NOVO BRADESCO
INFORMACGES BRASIL IMA — B BRADESCO FI RF IRF M] INSTITUCIONAL FIC RF BRADESCO FIA
1 TITULOS PUBLICOS IMA B TITULOS PETROBRAS
RENDA FIXA
PUBLICOS
CNPJ 10.646.895/0001-90 11.484.558/0001-06 10.986.880/0001-70 03.916.081/0001-62
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa Renda Fixa indices Acdes Setoriais
iNDICE IMA-B IRF-M 1 IMA-B

IBOV

PUBLICO ALVO Investidores Qualificados

Investidores Qualificados | Investidores Qualificados Publico em geral

DATA DE INiCIO 27/10/2009 02/07/2010 17/02/2010 10/07/2000
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 1,50% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . N . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 50.000,00 50.000,00 1.000,00
APLICACOES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor
ADICIONAIS a a a a
RESGATE MIiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a D+4 (Quatro dias Uteis
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) apos a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO L ) )
" Médio Baixo Baixo Alto
Fl Renda Fl Renda
ENQUADRAMENTO |Fixa/Referenciados RF| FI 100% Titulos TN - | Fixa/Referenciados RF| Fl em Agdes - Art. 82,
LEGAL -Art.72,1ll,a (80%e Art.79,1,b (100%) @ -Art.791ll,a (80% e l (15%)
20% por fundo) 20% por fundo)
* Definicdao da propria Institui¢do financeira 16
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

SICREDI FI RF SICREDI FI SICREDI FI
|NFORMAC6ES PREMIUM LONGO INSTITUCIONAL INSTITUCIONAL
PRAZO RENDA FIXA IRF - M 1 | RENDA FIXA IMA B LP
CNPJ 03.564.809/0001-34 19.196.599/0001-09 11.087.118/0001-15
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE oI IRF-M 1 IMA - B
- Ly . " Regime Préprio de
PUBLICO ALVO Pdblico em Geral Investidor Qualificado o .
Previdéncia Social
DATA DE INiCIO 27/12/1999 07/02/2014 18/12/2009
TAXA DE
~ 1,00% a.a. 0,20% a.a. 0,20%a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . N . - .
Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 2.000,00 50.000,00 50.000,00
APLICACOES
500,00 5.000,00 5.000,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 500,00 5.000,00 5.000,00
SALDO MiNIMO 500,00 50.000,00 50.000,00
CARENCIA N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)
RISCO DE MERCADO . ) . .
* Baixo Muito Baixo Baixo
Fl Renda Fl Renda
Fl de Renda Fixa - Art. | __ . . .
ENQUADRAMENTO 72,1V, a (30% e 20% Fixa/Referenciados RF | Fixa/Referenciados RF
LEGAL ’ 'or fon d°o) °  -Art.791ll,a (80%e - Art.7211l,a (80% e
P 20% por fundo) 20% por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao CDI
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL DI LP 1,05% | 099% @ 1,18% | 1,07% : 1,10% 5,51%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 1,05% : 097% : 1,11% @ 0,98% : 1,14% 5,37%
SICREDI PREMIUM LP 0,99% 0,92% 1,12% 1,00% 1,04% 5,18%
CDI 1,05% | 1,00% | 1,16% | 1,05% | 1,11% 5,49%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
g CAIXA FI BRASIL DI LP o BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL B CAIXA FI BRASIL DI LP BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL M SICREDI PREMIUM LP ECDI
esun@uuss S|CREDI PREMIUM LP em=Cs  CDI
0,
La0% - 5,51% 5,49%
1,20% 1 5,37%
1,00% -
0,80% -
0,60% - 5,18%
0,40% -
0,20% -
0'00% L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L] L]
JAN FEV MAR ABR MAI ACUMULADO 18
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
CAIXA NOVO BRASIL IMA - B RF LP 1,65% 2,14% 5,23% 3,66% 0,02% 13,28%
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 1,78% 2,27% i 531% i 3,93% i -0,14% 13,77%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 1,75% 2,10% 5,45% 3,84% { -0,15% 13,58%
BRADESCO INSTITUCIONAL FICRF IMAB TITYy 1,86% 2,24% : 533% : 3,94% : -0,18% 13,81%
IMA -B 1,91% 1 2,26% ] 5,31% | 3,93% |-0,10% 13,95%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
emn@uess CAIXA NOVO BRASIL IMA - B RF LP B CAIXA NOVO BRASIL IMA - B RF LP
O~ CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS
@m=@uums S|CREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP M SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP
emm@umms BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS u BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
eaam(sm |MA-B IMA-B
6,00% -
4,00% - o
13,77% 13,81% 13,95%
2,00% - 13,58%
13,28%
0,00% r r r — T r r r r r r "
-2,00% -

JAN FEV MAR ABR MAI ACUMULADO 19

lgor Franca Garcia | Atudrio MIBA/R) 1.659 | Certificacdo Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CWVIM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE Jigor franga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroNorte - Cuiaba—MT - CEP: 78.005-380




&y ~TuariaL

www.atuarialconsultoria.com.br

RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS| 1,65% 1,06% 1,26% 1,06% 1,06% 6,24%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP 1,62% : 1,10% : 1,21% : 1,11% : 1,04% 6,24%
CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 1,62% i 1,10% i 1,23% i 1,11% i 1,05% 6,26%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IRF- M 1 LP 1,78% : 1,15% : 1,34% : 1,12% : 1,04% 6,60%
IRF-M 1 1,64% ] 1,09% | 1,26% | 1,07% | 1,07% 6,27%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada

2,00%

1,50%

1,00%

0,50%

0,00%

@mmgumm BRADESCO FI RF IRF - M1 TITULOS PUBLICOS
@@= BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP

es=Gum» CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF

eCms |RF-M1

H BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS

M CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF HIRF-M1

6,24%

JAN FEV MAR ABR MAI

6,26%

6,24%

ACUMULADO

= BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP

6,27%
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados aoIMA-B 5
Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 2,95% : 1,52% : 0,75% : 1,55% : 0,79% 7,77%
IMA-B5S 2,97% | 1,54% | 0,76% | 1,54% | 0,80% 7,82%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 HIMA-B5
<o BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 emm(m |[MA-B5
7,82%
3,50%
3,00%
2,50% <\
2,00% . 7,77%
1,50% - {\ /<>.
1,00% N
< %
0,50%
0,00% r ' ' r ' r ' ' r ' r .
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IBOVESPA

Fundos de Investimento JAN FEV MAR | ABR MAI ACUMULADO

BRADESCO FIA PETROBRAS -24,02% i 6,46% i 54,10% : 23,40% : -22,28% 19,55%

IBOVESPA -6,79%| 5,91% | 16,97%| 7,70% | -10,09% 11,81%

Rentabilidade Mensal - Renda Variavel Rentabilidade Acumulada

@ BRADESCO FIA PETROBRAS ~ emmm(m  IBOVESPA

mBRADESCO FIA PETROBRAS WIBOVESPA

60,00% -
50,00% -
40,00% -
30,00% -
20,00% -
10,00% -
0,00%

-10,00% -
-20,00% -
-30,00% -

19,55%

JAN FEV MAR ABR MAI ACUMULADO
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (MENSAL) - 2016

JAN FEV MAR ABR MAI

CARTEIRA
0, 0, 0, 0, 0,
PREVIAP 1,57% | 1,44% | 2,54% | 2,01% | 0,60%
CDI 1,05% 1,00% 1,16% 1,05% 1,11%
IBOVESPA -6,79% | 5,91% | 16,97% | 7,70% | -10,09%

META ATUARIAL 1,76% 1,39% 0,92% 1,10% 1,27%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO(a) PREVIAP NO MES DE MAIO FOI DE
RS 75.696,87

A RENTABILIDADE NECESSARIA PARA CUMPRIR A META ATUARIAL NO MES DE MAIO FOI DE
RS 160.387,77
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (ACUMULADO DO ANO) - 2016

JAN FEV MAR ABR MAI
CARTEIRA
0, [+) 0, 0, o,
PREVIAP 1,57% | 3,03% | 5,64% | 7,77% | 8,41%
CDI 1,05% 2,06% 3,24% 4,33% 5,49%
IBOVESPA -6,79% | -1,28% | 15,47% | 24,36% | 11,81%
META ATUARIAL 1,76% 3,17% 4,11% 5,26% 6,59%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO(a) PREVIAP:| RS 977.296,55
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 769.557,06
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 207.739,49
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%
0,00%

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2016

e=@us Rentab. Carteira

e=@u [Vleta Atuarial

e CDI

JAN FEV MAR ABR MAI

Rentab. Meta DI
Carteira Atuarial
JAN 1,57% 1,76% 1,05%
FEV 3,03% 3,17% 2,06%
MAR 5,64% 4,11% 3,24%
ABR 7,77% 5,26% 4,33%
MAI 8,41% 6,59% 5,49%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do(a) PREVIAP, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 8,41% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado
(CDI), obteve um rendimento acumulado de 5,49% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou

até o momento, uma rentabilidade de 153,34% sobre o indice de referéncia do mercado.

META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliacdo Atuarial e na Portaria MPS 403/08, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo de
manter o poder de compra das contribuicdes. O valor nominal de cada "RS 1,00" contribuido,
seja 0 mesmo para os préximos anos. Para mantermos o poder de compra das contribui¢des

precisamos que a carteira rentabiliza igual a Meta Atuarial.

Entdo, as Reservas previdencidrias constituidas sdo capitalizadas e procuram
alcangar a Meta Atuarial que é estabelecida no Calculo Atuarial, pelo Atuario. O art.9 da
Portaria MPS 403/2008, exige que as reservas previdencidrias rentabilizem uma taxa real de

Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, 6,00% a.a. + um indice inflacionario (optamos o IPCA).

Assim, a carteira de investimentos do PREVIAP apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 8,41% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 6,59%.
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CONCLUSAO

Por dois meses consecutivos, o IPCA voltou a apresentar alta acima do esperado.

Referente a maio, a alta dos precos foi de 0,78%, ficando acima do IPCA do més anterior
(0,61%), e acima de maio do ano passado (0,74%). Para o més de maio, essa foi a maior

taxa desde 2008, quando o IPCA registrou alta de 0,79%.

No acumulado do ano, o IPCA registra alta de 4,05%, e, pela quarta vez
consecutiva, registra inflagdo abaixo do mesmo periodo do ano anterior (5,34%). Nos
ultimos 12 meses, o IPCA fechou no acumulado em 9,32%, permanecendo acima do
teto da Meta de Inflagdo (6,50%), estipulado pela CMN - Conselho Monetdario
Nacional, mas, dessa vez, acima dos ultimos 12 meses anteriores, quando registrou alta

de 9,28%.

Conforme mencionamos nos pareceres anteriores, todos os indicadores
referentes ao IPCA, mostram uma desaceleracdo dos precos. No més de maio, alguns
indicadores oscilaram e mostraram um avan¢o da inflagdo, se compararmos com maic
de 2015 e com o més anterior, mas, ainda assim, podemos considerar que estamos
conseguindo desacelerar a alta dos precos. Desde o parecer mensal de agosto de 2015,
ja alertdvamos que alguns indicadores ja apontavam para um controle da inflacdo, o que

poderia resultar em uma estagnagao da Taxa Selic.

Desde julho de 2015, a Taxa Selic permanece em 14,25%. Ja tivemos 8 reunides

do COPOM apds essa data e a Selic permanece inalterada.
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IPCA

No més de maio, trés grupos exerceram forte pressdao sobre os precos, sendo o
grupo Habitacdo (0,27%), Alimentacdo e Bebidas (0,20%) e por dois meses
consecutivos, o grupo Saude e cuidados pessoais (0,18%). Juntos, os trés grupos
representaram 83% da inflacdo no periodo. O aumento sé ndo foi maior, devido a

deflacdo do grupo Transportes, que teve um recuo dos precos de -0,10%.

No grupo Alimentagdo e Bebidas, os produtos que tiveram a maior alta no més
foram, a Batata-inglesa (19% més e 51% no ano), a Cebola (10% més e 31% no ano) e o
Feijao-mulatinho (10% més e 37% no ano). Entre os produtos que tiveram o maior recuc
dos precgos, temos a Cenoura (-23% més e 43% no ano), os Ovos (-2% més e 9% no ano)

e as Hortaligas (-2% més e 17% no ano).

O grupo Habitagdo, recordista do més, as maiores altas vieram do reajuste da
taxa de agua e esgoto, que ficaram 10% mais caras. Somente a regido metropolitana de
sdo Paulo, teve um reajuste de 42%, com o fim do Programa de Incentivo a redugéo do
consumo de dgua. Outros itens também tiveram elevagdo de pregos, como a energia

elétrica, mao de obra para pequenos reparos, artigos de limpeza e condominio.
O grupo Saude e Cuidados Pessoais permaneceu entre as maiores altas, ainda por
conta do reajuste dos remédios. Com dois meses de reajuste, esse item ficou 9,5% mais

caro.

Conforme jéd mencionado, o grupo que apresentou o menor impacto de alta do

IPCA foi o grupo Transportes, com uma deflacdo de -0,10%, impulsionada pela reducao
dos precos de itens como passagem aérea, excursdes, hotéis, gas de cozinha, setor

imobilidrio e combustiveis.
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IPCA POR REGIAO

Fortaleza foi mais uma vez, a capital que apresentou a maior Inflacdo do més,
registrando alta de 0,99%, enquanto Goiania apresentou a menor alta, registrandc

0,28%. No mesmo periodo, o IPCA registrou alta de 0,78%.

No acumulado do ano, Porto Alegre é a capital com a maior Inflagdo (5,16%),

enquanto Brasilia apresenta a menor alta (2,65%). No mesmo periodo, o IPCA registra

alta de 4,05%.

TAXA SELIC

No dia 8 de junho, o COPOM decidiu por unanimidade de seus membros, pela 8¢
reunido seguida, manter a Taxa Selic em 14,25%. Segundo nota divulgada pelo Banca
Central, “o Comité reconhece os avancos na politica de combate a inflagcdo, em especiai
a contengdo dos (...) ajustes de precos (...). No entanto, considera que o nivel elevado da
inflagdo em doze meses e as expectativas de inflacdo distantes dos objetivos do regime

de metas ndo oferecem espaco para flexibilizagdo da politica monetdria”.

Conforme mencionado neste parecer, com os indicadores inflacionarios se
mantendo em declinio e o cdmbio controlado, nas préximas reunides, poderemos ter

redugdo da Taxa Selic.

A ultima vez que o COPOM manteve a Selic estagnada acima de 8 reunides

consecutivas, foi entre o periodo de julho/2007 a abril/2008, em 11,25%.

Atualizando a informacdo dos ultimos Boletim Focus, emitidos pelo Banco Central,
aumentaram ainda mais, a expectativa do mercado de que estamos mais préximos do
“fim do aperto monetario”. Com relagao a inflagdao, houve um aumento da expectativa,
ocasionada

29

Igor Franga Garcia | Atudrio MIBA/RJ 1.659 | Certificagio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CvM
(65) 9242 8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor franca garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2?210, CentroMNorte - Cuiabd—-MT - CEP: 78.005-380



i3 b

www.atuarialconsultoria.com.br

principalmente pelo grupo Alimentag¢édo e Bebidas. VVejamos as expectativas de

mercado em 2016.

Expectativas de Mercado

PERIODO DA PESQUISA 2016 2017 2016 2017
31/12/2015 10,72% 6,87% 14,25% 15,25%
11/03/2016 7,46% 6,00% 14,25% 12,50%
08/04/2016 7,14% 5,95% 13,75% 12,25%
29/04/2016 6,94% 5,72% 13,25% 11,75%
27/05/2016 7,06% 5,50% 12,88% 11,25%
03/06/2016 7,12% 5,50% 12,88% 11,25%

FONTE: Boletim Focus — Banco Central

Expectativas de Mercado — TOP 5

PERIODO DA PESQUISA 2016 2017 2016 2017
31/12/2015 10,75% 7,09% 14,25% 15,25%
11/03/2016 7,48% 5,75% 13,25% 12,25%
08/04/2016 6,70% 5,50% 13,75% 12,25%
29/04/2016 6,67% 5,15% 13,38% 12,25%
27/05/2016 7,13% 5,80% 13,50% 11,25%
03/06/2016 7,13% 5,80% 13,75% 11,63%

FONTE: Boletim Focus — Banco Central

A visdo do TOP 5 oscila, hora projetando uma reduc¢do maior, hora projetando uma
reducdo menor da Selic. Mas, sempre projetando que ela finalizard o ano, menor do
que
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quando iniciamos 2016. A expectativa de reducdo da Taxa Selic, favorece e muito,
os investimentos cujo juros sdo prefixados, como os fundos atrelados ao subindice

IMA - B.

OSCILACAO DOS IMA - B

Apods quatro meses de fortes ganhos, os fundos IMA fecharam o més de maio
devolvendo parte da “gordura” acumulada. Além dos ganhos excessivos dos Ultimos
meses, as denudncias de corrupcdo com membros ligados ao novo governo federal,

contribuiram para o fechamento negativo.

Rentabilidade Acumulada (2016)

26.0% =p=|VIA - B ——|MA-B5 ——|MA - B 5+
,0%

22,0%
18,0%
14,0%
10,0%

6,0%

2,0%

-2,0%
Y 9(&&&»'@\”'\9‘\»"\?\& ~ q’\q’é”\‘\;"\q:\'«"\m’\?’\m N "’\",'»"‘\’b»q@@‘\o"f’\% ~ Q’\hé”\h»"’\h'i”\h'\?'\u oy %\‘9'3’\6’\3’\%'\?’\‘,'\3’\"

Até 31 de maio de 2016, os principais subindices IMA - B e IDKA, fecharam o més

e 0 ano da seguinte forma: 31
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Rentabilidade Mensal e Acumulada

IMA-B5 IMA - B IMA -8B IDKA 2 IDKA 20
5+
Més de maio 0,80% -0,10% -0,73% 0,63% -2,02%
Acumulado de 7,82% 13,95% 17,80% 7,58% 30,89%
2016

FONTE: Site Anbima

ORIENTACAO SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO

A expectativa de uma reducdo da Taxa Selic aumenta a cada reunido do COPOM.
Em margo/2016, 6 membros optaram pela manutengdo da Selic em 14,25%. Dois foram
contra, querendo elevar a Taxa de Juros. Ja as ultimas duas reunides, em abril/2016 e
junho/2016, a decisdo pela manutencdo da Selic foi undnime. S6 a expectativa de
reducdo da Selic, ja favorece alguns investimentos, que pagam juros prefixados (como é

o caso do IMA — B).

Para o més de junho, apresentamos duas recomendagdes.

e Quem aplica mais de 50% em fundos IMA — B e IMA — B 5+: (ver pdgina 3

deste parecer), os repasses recebidos e outras fontes de receita, devem
ser direcionados para indicadores considerados moderados, como os

fundos de investimentos atrelados ao IRF— M, IDKA 2 ou IMA - B 5.

e Quem aplica menos de 50% em fundos IMA — B e IMA — B 5+: (ver pdgina

3 deste parecer), os repasses recebidos e outras fontes de receita, devem
ser direcionados para indicadores considerados arrojados, como os

fundos de investimentos atrelados ao IMA — B.
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Aqueles que desejam elevar o seu nivel de classificacdao de perfil de investidor,
aproveitando a “euforia” do mercado, aumentando sua participagdo em indices
arrojados como IMA — B, IMA — B 5+ e Fundo de A¢des, recomendamos cautela neste
momento. Estamos com ganhos muito excessivos e pode ndao ser o momento adequado
para aqueles que estdo aplicando poucos recursos (ou nenhum), mudar radicalmente e

passar a aplicar fortemente nestes indices.

Por outro lado, com a estagnagdo/redugdo da Taxa Selic, torna-se atraente para
os investidores, aplicarem em indices arrojados, que ja se beneficiam somente com a
“especulacdo” da estagnacao e, principalmente, a reducdo da Taxa de Juros. Qualquer
migracdao neste momento, deve ser realizada com cautela e aos “poucos”, afim de
minimizar um possivel risco das oscilagdes de mercado. Muitos RPPS com classificagao
moderada (e até mesmo conservadora), estdo cumprindo a Meta Atuarial, portanto, ndo
ha razdo para desespero e mudar radicalmente a classificagdo de perfil para um
comportamento mais arriscado, de uma hora para outra. Deve-se fazer isso, mas, com

parcimoénia, termo constantemente utilizado pelo Banco Central.

Em caso de migracdo de aplicacdo financeira, entre Fundos considerados
conservadores para fundos atrelados ao IMA — B, sugerimos que cada RPPS entre em
contato diretamente conosco, para informamos um percentual considerado de

seguranca, a fim de evitar fortes oscilagdes em sua carteira de investimento.
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

Assim, a carteira de investimentos do PREVIAP apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 8,41% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 6,59%.

Até o momento, a carteira estd cumprindo 127,7% da Meta Atuarial.

Conforme o ultimo Boletim emitido pelo Banco Central, em 03/06/2016, a
inflagdo projetada para o final do ano, devera ficar em 7,13% .Nesse caso, a Meta

Atuarial devera fechar em 13,43%.

Se a carteira permanecer da forma como estd diversificada e sem grandes

oscilagdes no mercado, deverd rentabilizar ao final do ano, aproximadamente 19,76%

conseguindo cumprir a Meta Atuarial no fechamento do ano.
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PROJECAO META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

RENTABILIDADE DA

META ATUARIAL CARTEIRA
13,43% 19,76%
19,76%
) l
META ATUARIAL RENTABILIDADE DA
CARTEIRA

As recomendag¢des e as andlises efetuadas seguem as disposi¢des estabelecidas
na Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.392/2014, tendo presente

as condi¢Oes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Atenciosamente,

o &
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