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RELATORIO MENSAL - 3/2016
04/05/2016

Regime Proprio de Previdéncia Social do municipio de
APIACAS - MT
PREVIAP

Prezado(a) Diretora Executiva, Sr(a). lvone Hoissa Teixeira;

Atendendo a necessidade do Instituto Previdencidrio quanto a Politica anual de
Investimentos e a Meta Atuarial, enviamos o parecer econdmico referente ao més de
MARCO, sobre o desempenho mensal das rentabilidades das atuais aplicagdes

financeiras do APIACAS - MT.

Nosso parecer contém uma analise do enquadramento de suas aplica¢es frente a
Resolugdo CMN 3.922/2010, alterada pela Resolu¢gio CMN 4.392/2014, um resumo do
Regulamento dos fundos de investimento, uma analise sobre o comportamento das
rentabilidades durante o ano e da carteira de investimento quanto ao cumprimento

da Meta Atuarial.

Este relatério vem atender o Inciso ll, do Art. 32 da Portaria MPS 519/2011, que
exige a elaboracdo de Relatérios Mensais, para acompanhamento do desempenho das

aplicagdes financeiras.
Art. 3. Il — Exigir da entidade credenciada, mediante contrato,
no minimo mensalmente, relatorio detalhado contendo

informagbes sobre a rentabilidade e risco das aplicagdes.
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APLICAGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016 - PREVIAP
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= Atualmente LIMITE LIMITE DEFINIDO LIMITES PARA APLICACAO, CONFORME A
OPCAO DE INVESTIMENTO (%) DEF;Z:?;)NO Atualmente (R$) NO PAI (R$) POLITICA DE INVcESTIMENTOS
RENDA FIXA
Titulos Publicos 0,0% 30% - 3.723.113,39 3.723.113,39
F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 39,2% 100% 4.865.165,86 12.410.377,98 7.545.212,12
Operag¢oes Compromissadas 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 34,1% 50% 4.236.080,25 6.205.188,99 1.969.108,74
F.l. em indices de RF (IMA) 0,0% 0% - - -
F.l. referenciado em Indicadores RF 26,3% 30% 3.266.268,18 3.723.113,39 456.845,21
F.l. em indices de RF 0,0% 0% - - -
Poupancga 0,0% 0% - - -
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas 0,0% 0% - - -
FIDC (Cond. Aberto) 0,0% 5% - 620.518,90 620.518,90
FIDC (Cond. Fechado) 0,0% 0% - - -
F.l. em Crédito Privado 0,0% 3% - 372.311,34 372.311,34
RENDA VARIAVEL

F.l. referenciado em ag¢oes 0,0% 5% - 620.518,90 620.518,90
F.l. referenciado em indices de a¢des 0,0% 5% - 620.518,90 620.518,90
F.I. em agdes 0,3% 5% 42.863,69 620.518,90 577.655,21
F.l. Multimercados 0,0% 5% - 620.518,90 620.518,90
F.l. em Participacoes 0,0% 3% - 372.311,34 372.311,34
F.l. Imobiliario negociado em bolsa 0,0% 3% - 372.311,34 372.311,34
TOTAL EM RENDA VARIAVEL 0,3% 26% 42.863,69 3.226.698,27 3.183.834,58
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LIMITES DE BENCHMARK DA POLITICA DE INVESTIMENTOS 2016 - PREVIAP

Limite - Benchmark (%)

Limite - Benchmark (RS)

PARA ENQUADRAR OS LIMITES
DE BENCHMARK DO PAl,

BENCHMARK Minimo ATUALMENTE Maximo Minimo ATUALMENTE Maximo RECOMENDAMOS
DI 25,0% 26,3% 30,0% 3.102.594,50 3.266.268,18 3.723.113,39
IRF-M 1 20,0% 31,7% 60,0% 2.482.075,60 3.928.516,22 7.446.226,79
IRF-M 0,0% 0,0% 50,0% - - 6.205.188,99
IRF-M 1+ 0,0% 0,0% 30,0% - - 3.723.113,39
IMA-B5 0,0% 12,7% 70,0% - 1.569.915,17 8.687.264,59
IMA -B 0,0% 29,0% 45,0% - 3.602.814,72 5.584.670,09
IMA - B 5+ 0,0% 0,0% 50% - - 620.518,90
IMA - GERAL 0,0% 0,0% 20,0% - - 2.482.075,60
IDKA 2 5,0% 0,0% 30,0% 620.518,90 - 3.723.113,39 APLICAR 620.518,90
IDKA 20 0,0% 0,0% 2,0% - - 248.207,56
Multimercado 0,0% 0,0% 5,0% - - 620.518,90
Ibovespa 0,0% 0,3% 20,0% - 42.863,69 2.482.075,60
IBr-X50 0,0% 0,0% 20,0% - - 2.482.075,60
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VARIACAO - PU

Rentabilidade

Rentabilidade

RENTABILIDAD

MESES SALDO INICIAL APORTES RESGATES TTULOS PUBLICOS Negativa Positiva E MENSAL SALDO FINAL
(a) (b) C=(a)-(b)

JANEIRO 11.417.849,65 732.835,62 600.000,00 - (8.260,96) 187.762,91 179.501,95 11.730.187,22
FEVEREIRO 11.730.187,22 605.000,00 500.000,00 - 168.353,01 168.353,01 12.003.540,23
MARCO 12.003.540,23 446.067,66 365.511,85 - 304.596,48 304.596,48 12.388.692,52
ABRIL 12.388.692,52 23.468,30 - - (1.782,84) (1.782,84) 12.410.377,98
MAIO 12.410.377,98 - - - - 12.410.377,98
JUNHO 12.410.377,98 - - - - 12.410.377,98
JULHO 12.410.377,98 - - - - 12.410.377,98
AGOSTO 12.410.377,98 - - - - 12.410.377,98
SETEMBRO 12.410.377,98 - - - - 12.410.377,98
OUTUBRO 12.410.377,98 - - - - 12.410.377,98
NOVEMBRO 12.410.377,98 - - - - 12.410.377,98
DEZEMBRO 12.410.377,98 - - - - 12.410.377,98
ANO 11.417.849,65 1.807.371,58 1.465.511,85 - (10.043,80) 660.712,40 650.668,60 12.410.377,98
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ENQUADRAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTOS - RESOLUGCAO CMN 3.922/2010

0 o O
3 | 88| 3
o 2 -9 8 o)
Enquadramento £2 |3z S
Fundo de Investimento d Valor Aplicado oS 25 = 8
Legal s |lgs2 5
2 3 > 6 Q
°z | 9
o o
BRADESCO FI RF IRF M 1 TITULOS 0
PUBLICOS 2.203.539,50 17,8%
CAIXA FI BRASIL IMA B TITULOS 936.649,64 7.5%
PUBLICOS .
FI 100% Titulos TN -
Art. 79,1, b (100%) 39,2% SiM
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 s ? 138.290.21 1.1%
TITULOS PUBLICOS RF e i
BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 .
TITULOS PUBLICOS 1.586.686,51 12,8%
SICREDI FI INSTITUCIONAL .
RENDA FIXA IMA B LP 314.544,78 2,5%
FI Renda
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC .
RF IMA B TITULOS puBLIcos | Fixa/Referenciados 1.562.675,35 12,6%
RF-Art. 79,11, a 34,1% SIM
CAIXA FIC NOVO BRASILIMA-B | (80% e 20% por o
RENDA FIXA fundo) 788.944,95 6,4%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA .
IMA-B 5 LONGO PRAZO 1.569.915,17  12,7%
SICREDI FI RF PREMIUM LONGO .
PRAZO 722.485,96 5,8%
Fl de Renda Fixa -
CAIXAFI BRA?" f: FERENCIADO Art. 79,1V, a (30% 617.124,23 5,0% 26,3% SIM
e 20% por fundo)
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA .
PERFIL 1.926.657,99 15,5%
Fl em Agoes - Art.
BRADESCO FIA PETROBRAS 42.863,69 0,3% 9 IM
82, Il (15%) 03% | S
TOTAL 12.410.377,98 100% 100%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO / SEGMENTO

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patriménio Liquido
RENDA FIXA 12.367.514,29 99,7%
RENDA VARIAVEL 42.863,69 0,3%
TOTAL 12.410.377,98 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / SEGMENTO

B RENDA FIXA m RENDA VARIAVEL

12.367.514,29
99,65%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA FIXA

TR G VALOR APLICADO Per.cernmfal s’obre
(em RS) Patrimoénio Liquido

Titulos Publicos - 0,0%

F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA) 4.865.165,86 39,2%
Operacbes Compromissadas - 0,0%
F.l. referenciado em Indicadores RF (IMA) 4.236.080,25 34,1%
F.l. em indices de RF (IMA) - 0,0%

F.l. referenciado em Indicadores RF 3.266.268,18 26,3%
F.l. em indices de RF - 0,0%
Poupanga - 0,0%
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas - 0,0%
FIDC (Cond. Aberto) - 0,0%
FIDC (Cond. Fechado) - 0,0%
F.l. em Crédito Privado - 0,0%

RENDA FIXA 12.367.514,29 99,7%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / RENDA FIXA

H Titulos Publicos
M F.l. 100% em Titulos Publicos (IMA)

B Operagdes Compromissadas

26,3%

B F.1. referenciado em Indicadores RF (IMA)
B F.l. em indices de RF (IMA)
H F.l. referenciado em Indicadores RF
® F.l. em indices de RF
B Poupanga
LIG - Letras Imobilidrias Garantidas
H FIDC (Cond. Aberto)
H FIDC (Cond. Fechado)

34,1%

F.l. em Crédito Privado
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR LIMITE DE APLICAGAO - RENDA VARIAVEL

monsricao | peelis
F.l. referenciado em agdes - 0,0%
F.l. referenciado em indices de a¢des - 0,0%
F.I. em ag¢des 42.863,69 0,3%
F.l. Multimercados - 0,0%
F.l. em Participagdes - 0,0%
F.l. Imobiliario negociado em bolsa - 0,0%
RENDA VARIAVEL 42.863,69 0,3%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / RENDA VARIAVEL

H F.I. referenciado em agbes

B F.l. referenciado em indices de acGes
H F.l. em agOes

H F.l. Multimercados

M F.l. em Participacoes

0,3%

H F.I. Imobiliario negociado em bolsa
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INDICE DE BENCHMARK

INDICE (BENCHMARK) VALOR APLICADO Per‘celjtt-xal s’obre
(em RS) Patriménio Liquido

Titulos Publicos Pré- Fixado - 0,0%
Titulos Publicos Pés - Fixado (Selic) - 0,0%
DI 3.266.268,18 26,3%
IRF-M 1 3.928.516,22 31,7%
IRF- M - 0,0%
IRF-M 1+ - 0,0%
IMA-B5 1.569.915,17 12,7%
IMA-B 3.602.814,72 29,0%
IMA - B 5+ - 0,0%
IMA - GERAL - 0,0%
IDKA 2 - 0,0%
IDKA 3 - 0,0%
IDKA 20 - 0,0%
IPCA + 6,00% a.a - 0,0%
Multimercado - 0,0%
IBOVESPA 42.863,69 0,3%
IBR - X - 0,0%
Imobiliario - 0,0%
Dividendos - 0,0%
Imobiliario - 0,0%

TOTAL 12.410.377,98 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA / POR iNDICE

IBOVESPA
0,3%

DI

IMA -B
29%

IMA-B5S
13%

32%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR INSTITUIGAO FINANCEIRA

el K

Banco do Brasil 5.083.259,67 41,0%
Caixa Economica Federal 2.481.009,03 20,0%
Bradesco 3.809.078,54 30,7%
Sicredi 1.037.030,74 8,4%
HSBC - 0,0%
Banestes - 0,0%
Banco da Amazodnia - 0,0%
Banco Petra - 0,0%
Itau - 0,0%

TOTAL 12.410.377,98 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR INSTITUICAO FINANCEIRA

Sicredi
8%

Banco do Brasil
Bradesco 41%
31%

Caixa Economica
Federal
20%
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /

POR LIQUIDEZ
SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimonio Liquido
RECURSOS DISPONIVEIS (Liquido) 12.410.377,98 100,0%
RECURSOS IMOBILIZADOS - 0,0%
TOTAL 12.410.377,98 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /

POR LIQUIDEZ
RECURSOS
IMOBILIZADOS
- Y

ECURSOS
DISPONIVEIS
(Liquido)

100%

11

lgor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificacio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor francga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroMNorte - Cuiabd—MT - CEP: 78.005-380



@ [ = - P =1 L L T (=] = I oY
www.atuarialconsultoria.com.br

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (R$)

DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
14.000.000,00 - 13 410.377.98
12.410.377,98
12.000.000,00 -
10.000.000,00 -
8.000.000,00 -
6.000.000,00 -
4.000.000,00 -

2.000.000,00 -

0,00 -
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DISTRIBUICAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO POR LIQUIDEZ E IMOBILIZADO
NOS PROXIMOS 25 ANOS (%)

100% DISTRIBUICAO DA DISPONIBILIDADE DOS RECURSOS (LIQUIDEZ x IMOBILIZADO)
% 100%

100%

80% -

60% -

40% -

20% -

0% .0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.0%.
PO I G G G R A L I L L U g S S I T
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DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO /
POR SEPARAGAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

SEGMENTO VALOR APLICADO Per.cer:ttfal s’ob.re
(em RS) Patrimoénio Liquido
PROVISAO DE CAIXA (Curto Prazo) - 0,0%
RECURSOS PARA MEDIO E LONGO
[V
PRAZO 12.410.377,98 100,0%
TOTAL 12.410.377,98 100,0%

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA /
POR SEPARAGCAO DOS RECURSOS ACUMULADOS

RECURSOS PARA
MEDIO E LONGO
PRAZO
100%
PROVISAO DE
CAIXA (Curto
Prazo)

0%

A Politica de Investimento determina que parte dos recursos acumulados sejam separados por
PROVISAO DE CAIXA. Essa separacdo tem o intuito de amenizar os efeitos da volatilidade do

mercado, sobre os recursos utilizados no curto prazo, em casos de interrupg¢do no Fluxo de caixa

(repasse e outras receitas).
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

BB PREVIDENCIARIO BB PREVIDENCIARIO | CAIXA FI BRASIL IRF -

~ CAIXA FI BRASILIMA B
RENDA FIXA IMA-B M 1 TITUL
ol otefas RENDA FIXA PERFIL 3 uLOS TITULOS PUBLICOS
LONGO PRAZO PUBLICOS RF
CNPJ 13.077.418/0001-49 03.543.447/0001-03 10.740.670/0001-06 10.740.658/0001-93
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa Renda Fixa Indices Renda Fixa indices Renda Fixa indices
iNDICE CDI IMA-B5 IRF-M 1 IMA-B
PUBLICO ALVO Investidores Qualificados .|nv<_est|(.10re.$ Investidores Qualificados | Investidores Qualificados
institucionais
DATA DE INiCIO 28/04/2011 17/12/1999 11/05/2012 08/03/2010
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20%a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE N . . . - . ~ .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 1.000,00 1.000,00 1.000,00
APLICACGES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor
ADICIONAIS a a a a

RESGATE MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

SALDO MiNIMO

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

Qualquer valor

CARENCIA

por fundo)

-Art. 79,111, a (80% e
20% por fundo)

N3o possui N3o possui N3o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguintea | D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da

RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo)

RISCO DE MERCADO L . "
" Médio Alto Baixo Médio
Fl Renda
Fl de Renda Fixa - Art.
ENQUADRAMENTO Fixa/Referenciados RF| Fl 100% Titulos TN - FI1 100% Titulos TN -
LEGAL 72,1V, a (30% e 20%

Art. 72,1, b (100%)

Art. 72,1, b (100%)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

CAIXA FIC NOVO BRADESCO
INFORMACGES BRASIL IMA — B BRADESCO FI RF IRF M] INSTITUCIONAL FIC RF BRADESCO FIA
1 TITULOS PUBLICOS IMA B TITULOS PETROBRAS
RENDA FIXA
PUBLICOS
CNPJ 10.646.895/0001-90 11.484.558/0001-06 10.986.880/0001-70 03.916.081/0001-62
SEGMENTO Renda Fixa Renda Fixa Renda Fixa Renda Variavel
CLASSIFICACAO Renda Fixa indices Renda Fixa Renda Fixa indices Acdes Setoriais
iNDICE IMA-B IRF-M 1 IMA-B

IBOV

PUBLICO ALVO Investidores Qualificados

Investidores Qualificados | Investidores Qualificados Publico em geral

DATA DE INiCIO 27/10/2009 02/07/2010 17/02/2010 10/07/2000
TAXA DE
~ 0,20% a.a. 0,20% a.a. 0,20% a.a. 1,50% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . . N . - . - .
Nao possui Nao possui Nao possui Nao possui
PERFORMANCE
APLlCACAO INICIAL 1.000,00 50.000,00 50.000,00 1.000,00
APLICACOES Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor
ADICIONAIS a a a a
RESGATE MIiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor
SALDO MiNIMO Qualquer valor Qualquer valor Qualquer valor Qualquer Valor
CARENCIA N&o possui N&o possui N&o possui N3o possui
CREDITO DO D+0 (No mesmo diada | D+0 (No mesmo dia da D+1 (No dia seguinte a D+4 (Quatro dias Uteis
RESGATE solicitagdo) solicitagdo) solicitagdo) apos a solicitagdo)
RISCO DE MERCADO L ) )
" Médio Baixo Baixo Alto
Fl Renda Fl Renda
ENQUADRAMENTO |Fixa/Referenciados RF| FI 100% Titulos TN - | Fixa/Referenciados RF| Fl em Agdes - Art. 82,
LEGAL -Art.72,1ll,a (80%e Art.79,1,b (100%) @ -Art.791ll,a (80% e l (15%)
20% por fundo) 20% por fundo)
* Definicdao da propria Institui¢do financeira 16
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RESUMO DO REGULAMENTO DOS FUNDOS DE INVESTIMENTO

SICREDI FI RF
INFORMAGOES PREMIUM LONGO
PRAZO
CNPJ 03.564.809/0001-34
SEGMENTO Renda Fixa
CLASSIFICACAO Renda Fixa
iNDICE cDI
PUBLICO ALVO Publico em Geral
DATA DE INiCIO 27/12/1999
TAXA DE
- 1,00% a.a.
ADMINISTRACAO
TAXA DE . )
Nao possui
PERFORMANCE
APLICACAO INICIAL 2.000,00
APLICACOES
500,00
ADICIONAIS
RESGATE MiNIMO 500,00
SALDO MiNIMO 500,00
CARENCIA N3o possui
CREDITO DO D+1 (No dia seguinte a
RESGATE solicitagdo)
RISCO DE MERCADO .
* Baixo
ENQUADRAMENTO Fl de Renda Fixa - Art.
o 0, 0,
LEGAL 72,1V, a (30% e 20%
por fundo)

* Definicdao da propria Institui¢do financeira
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao CDI
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
CAIXA FI BRASIL DI LP 1,05% © 0,99% : 1,18% 3,26%
BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL 1,05% : 097% : 1,11% 3,16%
SICREDI PREMIUM LP 0,99% @ 0,92% : 1,12% 3,06%
CDI 1,05% | 1,00% | 1,16% 3,24%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
CAIXA FI BRASIL DI LP o BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL B CAIXA FI BRASIL DI LP BB PREVIDENCIARIO RF PERFIL M SICREDI PREMIUM LP ECDI
esun@uuss S|CREDI PREMIUM LP em=Cs  CDI 3'26% 3'24%

1,40%
1,20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%
0,00%

o=

3,16%

JAN FEV MAR ACUMULADO 18
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IMA - B
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
CAIXA NOVO BRASIL IMA - B RF LP 1,65% @ 2,14% @ 5,23% 9,25%
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS 1,78% @ 2,27% @ 531% 9,62%
SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP 1,75% : 2,10% : 5,45% 9,54%
BRADESCO INSTITUCIONAL FICRFIMAB TITy 1,86% : 2,24% i 533% 9,69%
IMA -B 1,91% | 2,26% | 5,31% 9,75%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

Rentabilidade Mensal - Renda Fixa

@mm@uums CAIXA NOVO BRASIL IMA - B RF LP
©~= CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS

@mmgymms S|CREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP

@@ BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS

a=Gm  |MA-B

Rentabilidade Acumulada

H CAIXA NOVO BRASIL IMA - B RF LP
CAIXA BRASIL IMA - B TITULOS PUBLICOS

H SICREDI FI INSTITUCIONAL RF IMA - B LP

= BRADESCO INSTITUCIONAL FIC RF IMA B TITULOS PUBLICOS
IMA - B

9,75%

9,69%

9,62% 9549

9,25%

JAN FEV MAR

ACUMULADO
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RENTABILIDADES - INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IRF-M 1
Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS| 1,65% 1,06% 1,26% 4,02%
BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP 1,62% : 1,10% : 1,21% 3,99%
CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF 1,62% : 1,10% : 1,23% 4,00%
IRF-M 1 1,64% | 1,09% | 1,26% 4,04%

Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada

@mmguus BRADESCO FI RFllRF - M1 TiTULOS PUBLICOS m BRADESCO FI RF IRF - M1 TiTULOS PUBLICOS = BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP
@s=Om=» BB PREVIDENCIARIO RF IRF - M1 TP
@s=Quus CAIXA FI BRASIL IRF- M 1 TP RF H CAIXA FI BRASIL IRF - M 1 TP RF HIRF-M1
eCms |RF-M1
2,00% A
4,04%
1,50% - 4,02%
1,00% -
0,50% -
0'00% L] L L L] L L] L L L] L L] L}

JAN FEV MAR ACUMULADO 20
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RENTABILIDADES

INVESTIMENTO RENDA FIXA - 2016 - Fundos atrelados ao IMA -B 5

Fundos de Investimento JAN FEV MAR ACUMULADO
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 2,95% : 1,52% @ 0,75% 5,29%
IMA-B5S 2,97%| 1,54% | 0,76% 5,35%
Rentabilidade Mensal - Renda Fixa Rentabilidade Acumulada
BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 HIMA-B5
<o BB PREVIDENCIARIO IMA B 5 emm(m |[MA-B5
5,35%
3,50% -
3,00% -
2,50% -
2,00% - .
0,
1,50% - {\ 5,29%
1,00% - N
0,50% - o
0,00% r ' ' r ' r ' ' r ' r .
JAN FEV MAR ACUMULADO 21
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2016 - Fundos atrelados ao IBOVESPA

Fundos de Investimento JAN FEV | MAR ACUMULADO
BRADESCO FIA PETROBRAS 24,02% : 6,46% @ 54,10% 24,65%
IBOVESPA -6,79%| 5,91% | 16,97% 15,47%
Rentabilidade Mensal - Renda Variavel Rentabilidade Acumulada
emm@uus BRADESCO FIA PETROBRAS em=(m  |BOVESPA )
H BRADESCO FIA PETROBRAS N IBOVESPA
60,00% - 0
50,00% 1 24,65%
40,00% -
30,00% - 15,47%
20,00% -
10,00% - L
0,00% r r r r r r r r
-10,00% -
-20,00% -
-30,00% -
JAN FEV MAR ACUMULADO
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (MENSAL) - 2016

JAN FEV MAR

CARTEIRA
0, 0, 0,
PREVIAP 1,57% | 1,44% | 2,54%
CDI 1,05% 1,00% 1,16%
IBOVESPA -6,79% | 5,91% | 16,97%

META ATUARIAL 1,76% 1,39% 0,92%

A RENTABILIDADE DA CARTEIRA DO(a) PREVIAP NO MES DE MARCO FOI DE
RS 304.596,48

A RENTABILIDADE NECESSARIA PARA CUMPRIR A META ATUARIAL NO MES DE MARGO FOI DE
RS 110.043,06

23
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ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTO (ACUMULADO DO ANO) - 2016

JAN FEV MAR

CARTEIRA
0, [+) 0,
PREVIAP 1,57% | 3,03% | 5,64%
CDI 1,05% 2,06% 3,24%
IBOVESPA -6,79% | -1,28% | 15,47%

META ATUARIAL 1,76% 3,17% 4,11%

RENTABILIDADE ACUMULADA DO(a) PREVIAP:| RS 652.451,44
META ATUARIAL ACUMULADA:| RS 473.295,68
GANHO SOBRE A META ATUARIAL| RS 179.155,76

24
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GRAFICO DA RENTABILIDADE DA CARTEIRA X META ATUARIAL

6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (Acumulada) 2016

e=@us Rentab. Carteira e=@u [Vleta Atuarial a=Css CDI
JAN FEV MAR
R .
enta.b Met.a DI
Carteira Atuarial
JAN 1,57% 1,76% 1,05%
FEV 3,03% 3,17% 2,06%
MAR 5,64% 4,11% 3,24%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A Carteira de Investimentos do(a) PREVIAP, apresenta-se com uma
rentabilidade acumulada de 5,64% a.a., enquanto o indicador de desempenho do mercado
(CDI), obteve um rendimento acumulado de 4,33% a.a., ou seja, uma carteira que alcancou

até o momento, uma rentabilidade de 173,97% sobre o indice de referéncia do mercado.

META ATUARIAL

Conforme consta na Avaliacdo Atuarial e na Portaria MPS 403/08, as reservas
previdenciarias precisam ser capitalizadas no mercado financeiro, no intuito minimo de
manter o poder de compra das contribuicdes. O valor nominal de cada "RS 1,00" contribuido,
seja 0 mesmo para os préximos anos. Para mantermos o poder de compra das contribui¢des

precisamos que a carteira rentabiliza igual a Meta Atuarial.

Entdo, as Reservas previdencidrias constituidas sdo capitalizadas e procuram
alcangar a Meta Atuarial que é estabelecida no Calculo Atuarial, pelo Atuario. O art.9 da
Portaria MPS 403/2008, exige que as reservas previdencidrias rentabilizem uma taxa real de

Juros maxima de 6% ao ano, ou seja, 6,00% a.a. + um indice inflacionario (optamos o IPCA).

Assim, a carteira de investimentos do PREVIAP apresenta-se com uma rentabilidade

acumulada de 5,64% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 4,11%.

26
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CONCLUSAO

O IPCA de margo, apresentou uma desaceleracdo na alta dos precos, ficando em
0,43%. Bem abaixo do esperado e abaixo do IPCA do més anterior (0,90%) e bem abaixc

do registrado em marg¢o do ano passado (1,32%).

No acumulado do ano, o IPCA registra alta de 2,62%, e, pela segunda vez desde
2015, o IPCA registra a inflagdo, abaixo do mesmo periodo do ano anterior, quando
registrou alta de 3,83% nos trés primeiros meses do ano. Nos ultimos 12 meses, o IPCA
fechou no acumulado em 9,39%, permanecendo acima do teto da Meta de Inflagdo
(6,50%), estipulado pela CMN - Conselho Monetario Nacional, e também, pelo
segundo més consecutivo, abaixo dos ultimos 12 meses anteriores, quando registrou

alta de 10,36%.

Conforme haviamos mencionado no parecer mensal anterior, mais uma vez,
todos os indicadores referentes ao IPCA, mostram uma desaceleracdo dos precos. No
parecer mensal dos investimentos de agosto de 2015, ja alertdvamos que alguns
indicadores ja apontavam para um controle da inflagdo, o que poderia resultar em uma
estagnacdo da Taxa Selic. Com a confirmacao de todos os indicadores apontando o IPCA
“para baixo”, por dois meses consecutivos, o mercado passara a ter expectativa na

reducado da Taxa Selic.

Desde julho de 2015, a Taxa Selic permanece em 14,25%. Ja tivemos 6 reunides

do COPOM apds essa data e a Selic permanece inalterada.

IPCA

O IPCA de marco, apresentou uma alta dos precos, abaixo do esperado, ficando

em 0,43%. 27
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Disparadamente, o grande vildo da inflagdo neste periodo foi o grupo
Alimentagdo e Bebidas, que registrou alta de 0,32% no més, representando 74% da

inflacdo no periodo.

Em margo, os produtos que tiveram a maior alta no més foram, a Cenoura (15%
més e 88% no ano), a Manteiga (14% més e 21% no ano) e o Acgai (14% més e 25% no
ano). As frutas também exerceram pressdo sobre a inflacdo, apresentando uma alta de
9% no més e 19% no ano.

O grupo que apresentou o menor impacto de alta no IPCA foi mais uma vez, o

grupo Habita¢céo, com uma deflacdao de -0,10%, impulsionada pela reducdo dos precos

de itens como gés de cozinha, taxa de dgua e esgoto e energia elétrica.

IPCA POR REGIAO

Fortaleza foi a capital que apresentou a maior Inflacdo do més, registrando alta
de 0,72%, enquanto Salvador apresentou a menor alta, registrando deflacdo de -0,14%.

No mesmo periodo, o IPCA registrou alta de 0,42%.

No acumulado do ano, Porto Alegra é a capital com a maior Inflacdo (3,23%),
enquanto Vitdéria permanece com a menor alta (1,59%). No mesmo periodo, o IPCA

registra alta de 2,62%.

TAXA SELIC

No dia 27 de abril, teremos reunido do COPOM, para decidir sobre alteragdo ou
manutencdo da Taxa Selic. Se os indicadores inflacionarios se mantiverem em declinio,
acreditamos que essa possa ser a ultima reunido, onde o COPOM mantera a Taxa Selic
no atual patamar de 14,25%. Varios fatores corroboram para uma provavel reducao da
Taxa Selic nos proximos meses. O declinio de indicadores inflacionarios, o aumentc

vertiginoso do desemprego (que reduz o consumo) e a queda vertiginosa do Ddlar. 28
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A Ultima vez que o COPOM manteve a Selic estagnada em 6 reunides

consecutivas, foi entre o periodo de julho/2009 a margo/2010, em 8,75%. Em 2009, o

IPCA havia fechado o ano em 4,31% e em 2010, 5,91%.

Daqui em diante, a perspectiva é de manutencdo da Taxa Selic no curto prazo e

uma reducdo com parcimonia (como o Banco Central gosta de dizer), provavelmente a

partir da reunidao marcada para junho. Caso a cotacdao do Délar continue despencando

como estd atualmente, essa decisdao podera até mesmo ser antecipada.

Atualizando a informacdo dos ultimos Boletim Focus, emitidos pelo Banco

Central, a expectativa do mercado de que o “fim do aperto monetario” aumentou.

Vejamos qual era a expectativa do mercado, no inicio de 2016, em 11 de marco e em 8

de abril de 2016.

Expectativas de Mercado

PERIODO DA PESQUISA 2016 2017 2016 2017
31/12/2015 10,72% 6,87% 14,25% 15,25%
11/03/2016 7,46% 6,00% 14,25% 12,50%
08/04/2016 7,14% 5,95% 13,75% 12,25%

FONTE: Boletim Focus — Banco Central

29
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O Banco Central realiza a mesma pesquisa, pegando como amostra, as 5 maiores
consultorias, com o maior numero de acertos em suas previsdes. Observando a

expectativa de mercado do Top 5, as perspectivas sdao as mesmas.

Expectativas de Mercado - TOP 5

PERIODO DA PESQUISA 2016 2017 2016 2017
31/12/2015 10,75% 7,09% 14,25% 15,25%
11/03/2016 7,48% 5,75% 13,25% 12,25%
08/04/2016 6,70% 5,50% 13,75% 12,25%

FONTE: Boletim Focus — Banco Central

Além de visualizarem uma reducdo da inflagdo e uma reducdo na Taxa Selic, a
perspectiva do TOP 5 é que tenhamos uma reducdo da taxa de juros doméstica, mas um
pouco acima do que haviam previsto em 11/03. De qualquer forma, essa expectativa de
reducdo da Taxa Selic neste ano, favorece e muito, os investimentos cujo juros sac

prefixados, como os fundos atrelados ao subindice IMA — B.

OSCILACAO DOS IMA - B

Se o més de fevereiro foi excelente para os fundos IMA, o més de margo foi
maravilhoso. Com a Selic estagnada a 6 reunides pelo COPOM e com a iminéncia de
iniciarmos uma reducao, isso favorecera os subindices IMA — B, que passardo a se tornar

atrativos no mercado, devido oferecerem juros prefixados.
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Rentabilidade Acumulada (Mar¢co/2016)
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Até 31 de Marco de 2016, os principais subindices IMA e IDKA, fecharam o més e

o ano da seguinte forma:

Rentabilidade Mensal e Acumulada

IMA-B5 IMA -B IMA-B IDKA 2 IDKA 20
5+
Més de Margo 0,76% 5,31% 8,30% 0,15% 20,28%
Acumulado de 5,35% 9,75% 12,62% 5,16% 22,28%
2016

FONTE: Site Anbima

Além da questdo de mercado, o entrave politico com o processo de impeachment
auxiliou os indicadores acimas, devido ao mercado entender que uma saida do atual

governo melhora a perspectiva de “saida da crise”. 31

lgor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificacio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor francga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroMNorte - Cuiabd—MT - CEP: 78.005-380



il Xt aledl sl o

www.atuarialconsultoria.com.br

ORIENTACAO SOBRE A CARTEIRA DE INVESTIMENTO

Para o més de abril, recomendamos que os repasses recebidos e outras fontes de
receita, sejam direcionadas para indicadores considerados moderados, como os fundos

de investimentos atrelados ao IRF — M, IDKA 2 ou IMA - B 5.

Para aqueles que irdo aplicar os recursos, apoés a reunidao do COPOM, no dia 27 de
abril, dependendo da divulgacdao da Taxa Selic, a recomendacdo para aplicagdo passard
a ser os indicadores considerados arrojados, como os fundos de investimentos atrelados

ao IMA - B, IMA — B 5+ e IDKA 20.
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CUMPRIMENTO DA META ATUARIAL

Assim, a carteira de investimentos do PREVIAP apresenta-se com uma rentabilidade
acumulada de 5,64% a.a., enquanto a Meta Atuarial para o mesmo periodo é de 4,11%.

Até o momento, a carteira estd cumprindo 137,2% da Meta Atuarial.

Conforme o ultimo Boletim emitido pelo Banco Central, em 29/04/2016, a
inflagdo projetada para o final do ano, devera ficar em 6,67% . Nesse caso, a Meta

Atuarial devera fechar em 12,97%.

Se a carteira permanecer da forma como estd diversificada e sem grandes

oscilagdes no mercado, deverd rentabilizar ao final do ano, aproximadamente 22,83%

conseguindo cumprir a Meta Atuarial no fechamento do ano.
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PROJECAO META ATUARIAL E RENTABILIDADE DA CARTEIRA

RENTABILIDADE DA

META ATUARIAL CARTEIRA
12,97% 22,83%
22,83%
- l
META ATUARIAL RENTABILIDADE DA
CARTEIRA

As recomendag¢des e as andlises efetuadas seguem as disposi¢des estabelecidas
na Resolugdo CMN 3.922/10, alterada pela Resolugdo CMN 4.392/2014, tendo presente

as condi¢Oes de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia.

Atenciosamente,

o &

Atuario MIBA/R] — 1.659
Certificagdo Profissional ANBID CPA 10 e CPA - 20

| Certificacao | Consultor de Valores Mobilidrios credenciado pela CVM
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. CPA-ZO . Comissao de Valores Mobilidrios 34

lgor Franga Garcia | Atudrio MIBA/R] 1.659 | Certificacio Profissional ANBIMA CPA —20
Consultor de Investimentos Credenciado pela CVM
(65) 9242.8876 | igor.garcia@atuarialconsultoria.com.br | (SKYPE )igor francga garcia | (65) 3621.8267
Rua Monsenhor Trebaure, n2210, CentroMNorte - Cuiabd—MT - CEP: 78.005-380



